I20-BLOK

Raport okresowy za | kwartal
0d 01.05.2014 do 31.07.2014 roku

spdétka notowana na
NEW/connect

RYNEK AKCJl GPW

Chorzow, 12.09.2014 .



SPIS TRESCI:

PODSTAWOWE INFORMACJIE O SPOLCE.............ccccooovvmrreerseeieseeeesesesssessssssensensenississens 3
CHARAKTERYSTYKA DZIAEALNOSCI SPOLKI IZO-BLOK S.A.....coovvveviereeirseeenan, 4
STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA ...ttt e, 6
WYBRANE DANE FINANSOWE .....cctuueeererneeeereeneeerssneeerssneeessssneeessssnnesssssnnssmns 7
OPIS PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCL........cccvvueeerrrrnneeererneeeerenneeisnneeens 10

KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, KTORE MIALY

WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE W I KWARTALE DZIALALNOSCI

INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI SPOLKI W _OBSZARZE

ROZWOJU PROWADZONEJ AKTYWNOSCI I ZDARZEN, KTORE MIALY WPEYW NA

DZIALALNOSC PRZEDSIEBIORSTWA . ....ooom e oo, 16

1Z0-BLOK S.A; ul. Narutowicza 15; 41-503 Chorzow

Tel: +48 32 770 52 01; fax: +48 32 770 52 00; http://www.izo-blok.pl

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS0000388347 s ey
DnB NORD POLSKA S.A. — PLN 74 1370 1213 0000 1701 5502 2400 | EUR PL36 1370 1213 0000 2701 5502 2400 NEW/ Connect
NIP / VAT ID: PL 626 249 10 48; Regon 276099042; wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 10.000.000,00 zt J



http://www.izo-blok.pl/

PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOL.CE:

NAZWA FIRMY: IZO-BLOK S.A.

FORMA PRAWNA: Spotka akcyjna

KRAJ/SIEDZIBA: Polska / Chorzéw

ADRES: ul. Narutowicza 15; 41-503 Chorzéw

NUMER TELEFONU/NUMER (+48) 32 770 52 01/ (+48) 32 770 52 00

FAKSU:

STRONA WWW/E-MAIL: http://www.izo-blok.pl / izo-blok@izo-blok.pl

NIP: 626-24-91-048

REGON: 276099042

ORGAN PROWADZACY: Sad Rejonowy Katowice -Wschod w Katowicach, VIII

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

NAZWA | NUMER REJESTRU: 388347 KRAJOWY REJESTR SADOWY

KAPITAL ZAKLADOWY 10.000.000,00 zt (dziesigé milionéw ztotych)

SPOLKI:

OSOBA UPRAWNIONA DO Przemystaw Skrzydlak — Prezes Zarzadu
REPREZENTOWANIA:

RADA NADZORCZA: Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Andrzej Kwiatkowski

Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Renata Skrzydlak
Cztonek Rady Nadzorczej - Marek Skrzynecki

Cztonek Rady Nadzorczej - Krzysztof Plonka

Cztonek Rady Nadzorczej - Marek Bar¢

GRUPA KAPITALOWA Spoéika nie nalezy do grupy kapitatowej

LICZBA OSOB 166 0s6b
ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU
NA PELNE ETATY
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CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI SPOLKI 1ZO-BLOK S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci IZO-BLOK S.A. jest wytwarzanie
ksztattek z polipropylenu spienionego (EPP). Tworzywo posiada doskonate
wlasciwosci fizyko-chemiczne takie jak niska waga, znaczna odpornos$¢ na
uszkodzenia mechaniczne (dynamiczne i1 statyczne), pamig¢é ksztaltu, jednolitos¢.
Spotka produkuje ksztaltki pod indywidualne zamoéwienia klientéw w peilnym
zakresie gestosci.

Proces produkcyjny polega na przetworzeniu termicznym polipropylenu
spienionego na automatach formujacych z wykorzystaniem energii cieplnej w
postaci pary nasyconej, w ksztaltki techniczne przeznaczone do sprzedazy w
branzy motoryzacyjnej i branzy opakowan.

Kontrahentami Spoétki sa gltownie europejskie firmy zwiazane z przemystem
samochodowym, logistyka, opakowaniami ochronnymi itp. Cecha
charakterystyczng jest wielkos¢ odbiorcow. Sa to przede wszystkim firmy
posiadajgce ogromny potencjal finansowy i ekonomiczny, co przektada si¢ na ich
zdolnos¢ do wykorzystywania silnej pozycji przetargowej. Do podstawowych
oczekiwan tych klientow wobec Spotki nalezy zaliczy¢ konkurencyjne warunki
cenowe, zapewnienie odpowiedniego standardu jakos$ci, stato$§¢ dostaw oraz
elastycznos$¢ w dopasowaniu zdolnos$ci produkcyjnych.

Okoto 90% produkcji skierowana jest do odbiorcow zwiazanych z sektorem
motoryzacyjnym. Profil odbiorcy w tym segmencie to duzy lub bardzo duzy
dostawca czeSci dla koncernu motoryzacyjnego, lub bezposrednio koncern
motoryzacyjny kreujacy popyt na elementy z EPP spelniajace funkcje
konstrukcyjne, ochronne lub wypelnieniowe w samochodach.

Spotka jako dostawca posiada status TIER 1 oraz TIER 2 w tancuchu dostaw
branzy motoryzacyjnej.
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Przyktady zastosowan wyroboéw Spotki w przemysle motoryzacyjnym prezentuje ponizszy rysunek:

Spotka wykonuje wszystkie typy ksztaltek pokazane na rysunku — rozpoczynajac
od wktadek absorbujgcych energi¢ do zderzakow(1l) - (majacych bardzo duzy
wplyw na ochron¢ pieszych), poprzez wypelnienia przestrzeni pomig¢dzy plyta
podtogowa a wyktadzing(4) (poprawienie komfortu oraz wygtuszenie samochodu ),
elementy absorbujace energi¢ w drzwiach(3) (bezpieczenstwo), wkiadki do
siedzen(6), wypelnienia(7), zagtowki(8) (zgodnie z nowymi wymogami UE -
zastosowanie EPP wzrosto znaczaco), az po wypelnienia bagaznika(11,12,13)
(schowki oraz skrzynki na narzedzia).

Druga galezig produkcji jest produkcja opakowan jednorazowych oraz
wielokrotnego uzytku w formie palet i konteneréw. Opakowania dostarczane sg do
firm z branzy motoryzacyjnej, elektronicznej oraz do dostawcow rozwigzan
systemowych z zakresu logistyki-
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STRUKTURAAKCJONARIATU EMITENTA

% w kapitale

% glosow na

Akcjonariusz Liczba akcji Seria akcji zakladowym WZA
Przemystaw Skrzydlak 211 350 A 21,14 % 29,71 %
Andrzej Kwiatkowski 211300 A 21,13 % 29,71 %

tacznie fundusze : Noble Funds
FIO, Noble Fund Opportunity
FIZ oraz Noble Fund 2DB FIZ 82182 BiC 8,22 % 5,78 %
zarzadzane przez Noble Funds
TFI S.A.
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU Spétka 132500 BiC 13,25 % 9,31%
Akcyjna
Pozostali akcjonariusze 362 668 BiC 36,26 % 25,49 %
Razem 1000000 - 100% 100%

Stan na dzien: 12.09.2014
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WYBRANE DANE FINANSOWE ZA | KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2014/2015

Skro6cony bilans

WYSZCZEGOLNIENIE 31.07.2014 r. 31.07.2013 r.
A. Aktywa trwale 33352 124,57 25012 165,09
. Wartoéci niematerialne i prawne 354 574,55 201 423,39
Il. Rzeczowe aktywa trwale 32 441 694,36 24 048 889,46
I1l. Naleznos$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 555 855,66 761 852,24
B. Aktywa obrotowe 24 071 773,47 24 075 101,39
I. Zapasy 8 249 661,60 7930 328,48
Il. NaleznoSci krotkoterminowe 13106 961,82 14 840 638,63
I1l. Inwestycje krotkoterminowe 1616 865,58 575 903,48
IV. Krétkoterminowe rozliczeni migdzyokresowe 1098 284,47 728 230,80
Aktywa razem 57 423 898,04 49 087 266,48
A. Kapital wlasny 37 193 172,36 23 311 252,39
I.  Kapital podstawowy 10 000 000,00 8 287 000,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
I1l. Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
IV. Kapitat zapasowy 25 313 238,59 9 101 896,05
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaly rezerwowe 0,00 0,00
VII.Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 4 256 935,09
VIIl.  Zysk (strata) netto 1879 933,77 1665 421,25
IX. Odpisy z zysku netto ciggu roku (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 20 230 725,68 25776 014,09
I.  Rezerwy na zobowigzania 156 223,66 96 418,00
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 4 823 674,66 7 625 079,50
I1l. Zobowigzania krotkoterminowe 14 574 827,36 18 054 516,59
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 676 000,00 0,00
Pasywa razem 57 423 898,04 49 087 266,48
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e Skrocony rachunek zyskéw i strat (wariant porownawczy)

I kwartal Narastajaco I kwartal Narastaiaco od
01.05.2014- | od poczatku 01.05.2013- tkm K
WYSZCZEGOLNIENIE 31.07.2014 roku 31.07.2013 | POAALOIO
01.05.2014- 31' 07' 2013
31.07.2014 O
A. Przychody netto ze sprzedazy 18 021 114,66 | 18 021 114,66 18 701 241,32 18 701 241,32
i Zréwnane z nimi, w tym:
I.  Przychody netto ze sprzedazy 16 895 079,20 | 16 895 079,20 16 020 944,44 16 020 944,44
produktow
Il. Zmiana stanu produktow -386 348,44 -386 348,44 426 058,52 426 058,52
I1l. Koszt wytworzenia 233 331,13 233 331,13 257 697,55 257 697,55
sprzedanych  produktow
(ushug)na wlasne potrzeby
IV. Przychody netto ze sprzedazy 1279 052,77 1279 052,77 1996 540,81 1996 540,81
towarow i ushug
B. Koszty dzialalnos$ci 15710 408,78 | 15710 408,78 16 028 047,90 16 028 047,90
operacyjnej
I.  Amortyzacja 436 499,36 436 499,36 331 454,53 331 454,53
Il. Zuzycie materialow i energii 10 553 874,27 | 10553 874,27 10 273 231,24 10 273 231,24
I1l. Ustugi obce 1430 110,95 1430 110,95 1 895 565,28 1 895 565,28
IV. Podatki i optaty 58 750,30 58 750,30 158 812,72 158 812,72
V. Wynagrodzenia 1871916,10 1871 916,10 1498 989,84 1498 989,84
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne 497 228,30 497 228,30 353 283,20 353 283,20
Swiadczenia
VII.Pozostate koszty rodzajowe 145 993,56 145 993,56 71 401,43 71 401,43
VIIl.  Wartos¢ sprzedanych 716 035,94 716 035,94 1 445 309,66 1 445 309,66
towarOw i materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A- 2 310 705,88 2 310 705,88 267319342 267319342
B)
D. Pozostale przychody operacyjne 183 444,65 183 444,65 53 467,98 53 467,98
E. Pozostate koszty operacyjne 246 111,64 246 111,64 338 038,44 338 038,44
F. Zysk (strata) z dzialalno$ci 2 248 038,89 2 248 038,89 2 388 622,96 2 388 622,96
operacyjnej (C+D+E)
G. Przychody finansowe 287 821,36 287 821,36 73 000,00 73 000,00
H. Koszty finansowe 155 188,48 155 188,48 336 581,71 336 581,71
I. Zysk (strata) z dzialalnosci 2380671,77 2 380,671,77 2 125 041,25 2 125 041,25
gospodarczej (F+G+H)
J.  Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto(l + J) 2380671,77 2 380671,77 2 125 041,25 2 125 041,25
L. Podatek dochodowy 500 738,00 500 738,00 459 620,00 459 620,00
M. Pozostate obowigzkowe 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 1879 933,77 1879 933,77 1665 421 25 1665 421,25
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e Skrocone zestawienie zmian w kapitale wlasnym

WYSZCZEGOLNIENIE 31.07.2014r. | 31.07.2013r.
. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 10 000 000,00 8 287 000,00
1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 37193 172,36 23 311 252,39
I11. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu 37193172 36 23311 252 39
zysku (pokrycia straty) ’ ’
e Skrocony rachunek przeplywow pieni¢znych
Narastajaco Narastajaco
) I kwartal od poczatku I kwartal od poczatku
WYSZCZEGOLNIENIE 01.05.2014 . - roku 01.05.2013rr. - roku
31.07.2014 r. | 01.05.2014 r.- | 31.07.2013r. | 01.05.2013r. -
31.07.2014 r. 31.07.2013 r.
A. Przeplyw srodkow pienieznych z 6423486,25| 6423486,25| 2047269,79| 2047 269,79
dzialalnos$ci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto 1879 933,77 1879 933,77 1665 421,25 1665 421,25
. Korekty razem 4 543 552,48 4 543 552,48 381 848,54 381 848,54
B. Przeplyw Srodkow pieni¢znych 2 -877351,93|  -877351,93| -1053058,72| -1 053 058,72
dzialalnoS$ci inwestycyjnej
I Wplywy 167 484,64 167 484,64 150,99 150,99
. Wydatki 1 044 836,57 1 044 836,57 1 053 209,71 1053 209,71
C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z 494951226 | -4949512,26|  -450320,59|  -450 320,59
dzialalnos$ci finansowej
l. Wplywy 889 386,64 889 386,64 5590 988,54 5590 988,54
. Wydatki 5838 898,90 5838 898,90 6 041 309,13 6 041 309,13
D. Przeplywy pieniezne netto razem 596 622,06 596 622,06 543 890,48 543 890,48
E B.ilansowa zmiana stanu Srodkow 0,00 0,00 0,00 0,00
pieni¢znych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1020 243,52 1020 243,52 30 100,00 30 100,00
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 1 616 865,58 1616 865,58 573 990,48 573 990,48
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OPIS PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W | kwartale roku obrotowego 2014/2015 Spotka stosowata zasady rachunkowos$ci dostosowane do

przepiséw wynikajacych z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

IZO-BLOK S.A. sporzadza rachunek zyskoéw i strat w wariancie porownawczym, natomiast

rachunek przeptywoéw pienieznych metoda posrednia.

Srodki trwale

Srodki trwate wyceniane byty wedtug ceny nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe¢ lub modernizacj¢ po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne. Sktadniki majatku o
wartosci poczatkowej powyzej 3,5 tys. zI Spotka zalicza do $rodkoéw trwatych 1 wprowadza do
ewidencji bilansowej tych aktywoéw. W momencie oddania do uzywania ustalany jest okres
ekonomicznej uzytecznosci dla kazdego sktadnika aktywow, ktory decyduje o okresie amortyzacji.
Dokonywanie odpisoéw amortyzacyjnych odbywa si¢ metoda liniowa poczagwszy od miesigca
nastgpujacego po miesigcu oddania sktadnika do uzywania. Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢
weryfikacji przyjetego okresu ekonomicznej uzytecznosci kazdego sktadnika. Zmiana przyjetego
okresu skutkuje zmiang kwoty dokonywanych odpiséw amortyzacyjnych poczawszy od pierwszego
dnia nastepnego roku obrotowego.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok i cenie nabycia
nieprzekraczajacej 3,5 tys. zt byly zaliczane do kosztow zuzycia materiatow.

W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez cen¢ nabycia rozumie si¢ cen¢ nabycia
prawa od osoby trzeciej lub nadwyzke pierwszej oplaty nad optata roczng. Grunty wyceniane byly
w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci. Przeszacowanie ma
miejsce na podstawie odrgbnych przepisow. Wynik przeszacowania odnoszony jest na kapital z
aktualizacji wyceny. Po sprzedazy s$rodka trwatego kwota pozostata w kapitale z aktualizacji
wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy.

Koszty poniesione po wprowadzeniu S$rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladow, optat eksploatacyjnych wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w
ktorym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwickszenie
oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego

ponad korzysci przyjmowane pierwotnie wowczas zwigkszaja one warto$¢ poczatkowa Srodka
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trwatego.
Ulepszenia zwickszaja warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych jezeli koszt tych ulepszen przekroczy

3 tys. zt.

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne wyceniane byty wedlug cen nabycia i umarzane proporcjonalnie
do okresu ich uzytkowania, z zastosowaniem liniowej metody amortyzacji.

Stosowane stawki amortyzacji byly dostosowane do okresow ekonomicznej uzyteczno$ci
poszczegbdlnych wartosci niematerialnych 1 prawnych.

Wartos$ci niematerialne i prawne o cenie nabycia ponizej 3,5 tys. zt uyymowane byly jednorazowo w

koszty okresu.

Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie wyceniane byly w wysokosci ogotu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Po roku $rodki trwate w budowie s3
obejmowane odpisem aktualizujagcym 30% wartosci rocznie. W ramach $rodkow trwatych w

budowie wykazywane byty rowniez materialy inwestycyjne.

Leasing

Spoéika jest strong umow leasingowych, na mocy ktorych przyjmuje do odptatnego uzywania lub
pobierania pozytkow obce srodki trwate lub warto$ci niematerialne 1 prawne przez uzgodniony
okres.

W przypadku umow leasingu finansowego, na podstawie ktorych nastgpuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka 1 pozytkow wynikajacych z tytulu posiadania aktywow bedacych
przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest uymowany w aktywach jako $rodek trwaty wedlug
wartos$ci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Oplaty
leasingowe sa dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposob
umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow 1 strat.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu s3 amortyzowane na zasadach takich samych
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jak srodki trwate zakupione przez Spoike.
Optlaty leasingowe z tytulu umow, ktore nie speiniajg warunkoéw umowy leasingu finansowego,

ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa.

Zapasy

Na dzien bilansowy rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

W ciggu roku materialy wycenia si¢ stosujac state ceny ewidencyjne w polaczeniu z odrebnym
pomiarem i rozliczaniem odchylen od tych cen.

Spotka aktywuje jako towary koszty zwigzane z nabyciem i modyfikacja form (narzedzi do
produkcji wyrobow gotowych). Po dostosowaniu form do stanu umozliwiajagcego rozpoczecie
produkcji, formy sg odsprzedawane zleceniodawcom. Po sprzedazy formy pozostaja w Spolce jako
sktadniki aktywéw bedace wilasnoscig innych jednostek, powierzone Spodlce do uzytkowania w
procesie produkcyjnym.

Wyroby gotowe w ciggu roku wyceniane s3 w oparciu o stale ceny ewidencyjne, ustalone na
poziomie planowanych kosztow wytworzenia. Oddzielnej ewidencji podlegaja odchylenia

pomiedzy kosztami rzeczywistymi, a kosztami planowanymi.

Naleznosci kréotko i dlugoterminowe

Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobiefistwa ich zaptaty oraz
okresu przeterminowania zaplaty (od 6 miesiccy wzwyz), poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej
dotyczy odpis aktualizacji.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub nie$ciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartos¢.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktoérych nie dokonano odpisow
aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepeinej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio
do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.
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Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu $redniego kursu NBP z dnia poprzedzajacego dzien zawarcia transakcji. Na dzien
bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote
polskie przy zastosowaniu kursu $redniego oglaszanego przez NBP w tym dniu. Powstale z
przeliczenia  roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow/kosztow

finansowych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krotkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalno$ci wyceniane sg wedtug warto$ci nominalnej.
Srodki pieniezne wyceniane sa na koniec roku obrotowego, wedtug kursu sredniego NBP z

ostatniego dnia roku obrotowego.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen mig¢dzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysziych
okreséw sprawozdawczych.

Istotng pozycje stanowig koszty zakupi konteneréw — opakowan wielokrotnego uzytku, ktore sa
nabywane celowo pod konkretne projekty, a koszty ich zakupu sg proporcjonalne odnoszone w

cigzar kosztow okresu przez czas trwania sprzedazy wyroboéw danego projektu.

Kapital zakladowy
Kapitat zaktadowy jest uymowany w wysokosci okreslonej w statucie Spotki i wpisanej do rejestru

sadowego.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa woéwczas, gdy na Spolce cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze
wypelienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkéw uosabiajacych korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

W Spoice sg tworzone rezerwy z tytulu §wiadczen emerytalnych. Spétka nie tworzy rezerw na

niewykorzystane urlopy pracownicze.
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Kredyty bankowe i pozyczki oraz pozostale zobowiazania

Zobowigzania wykazywane sg w wysoko$ci wymagajacej zaptaty.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych przez okres budowy, przystosowania,
montazu lub ulepszenia s3 uymowane w wartosci tych aktywoéw, jesli zobowigzania te zostaty
zaciagnigte w tym celu. Pozostale koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sg w rachunku

zyskow 1 strat.

Trwala utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spolka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwalg
utrate wartosci skladnika badZz grupy aktywow. Jezeli dowody takie istnieja, Spotka ustala
szacowana mozliwa do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i1 dokonuje odpisu aktualizujacego z
tytulu utraty warto$ci, w kwocie rownej réznicy miedzy warto$ciag mozliwg do odzyskania, a
wartos$cig bilansowa. Strata, wynikajaca z utraty wartosci, jest uymowana w rachunku zyskow 1 strat
za biezacy okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow, strata
pomniejsza wysokos$¢ kapitatow z przeszacowania, a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskéw

1 strat biezacego okresu.

Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié:

- sprzedaz towardéw 1 produktow

Przychody sa ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wlasnos$ci towarow badz produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub
uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardéw i ustug (VAT).

- $wiadczenie ustug
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Przychody ze §wiadczenia ustug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ushugi,
pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie
ustali¢ efektow transakcji zwigzanej ze $wiadczenia uslug sg rozpoznawane tylko do wysokosci
poniesionych kosztow.

- odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej) jezeli ich utrzymanie nie jest watpliwie.
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KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN, KTORE MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE W | KWARTALE DZIALALNOSCI
SPOLKI

Z uwagi na fakt, iz rokiem finansowym dla Spotki jest okres od maja do kwietnia
nastepnego roku, komentarz dotyczacy | kwartalu obejmuje okres od dnia 01.05.2014 r. do dnia
31.07.2014 roku.

W | kwartale biezacego roku obrachunkowego przychody ze sprzedazy w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego utrzymaty si¢ na podobnym poziomie. Niewielki wptyw
na brak dodatniej dynamiki przychodow | kwartatu miata mniejsza sprzedaz form w stosunku do |
kwartatu roku poprzedniego. W stosunku do I kwartalu poprzedniego roku, zysk ze sprzedazy
zmniejszyt si¢ 0 13,5 %, zysk na dzialalnosci operacyjnej zmniejszyt si¢ o 5,8%, zysk netto
zanotowal wzrost o ponad 12% 1 wyniost narastajaco za pierwszy kwartal 1,88 mln zt. Pomimo iz
Spotka nie odnotowata wzrostu sprzedazy w stosunku do I kwartatu roku poprzedniego, to poziom
wypracowanych przychodéw jest zgodny z zalozeniami Spodiki i powinien rosngé, pokazujac
pozytywna tendencje w nastgpnych kwartatach. W | kwartale Spotka odnotowala dodatnie
przeptywy z tytutu walutowych kontraktow terminowych w kwocie okoto 300 tys. zt. Odwrocenie
roéznic kursowych z tytutu wyceny bilansowej aktywow w walucie obcej w I kwartale 2014 roku
zwigkszylo koszty finansowe o okoto 160 tys. zt w stosunku do 235 tys. zt w analogicznym okresie
roku poprzedniego.

Duzy wplyw na dobra zyskownos$¢ netto miat wynik na dzialalno$ci finansowej. Analizujac
dane finansowe | kwartatu warto zwroci¢ uwage na utrzymujacg si¢ dobra rentownos$¢ na poziomie
sprzedazy przy czym warto zaznaczy¢ iz zarowno w maju (LRJ) jak 1 lipcu (VW) odnotowano
przerwy produkcyjne klientow zwigzane z przerwami remontowymi linii produkcyjnych. I kwartat
zawieral tez jeden z miesigcy wakacyjnych (lipiec), gdzie z reguly notuje si¢ naturalne spadki
sprzedazy. Podobna sytuacja wystapi w II kwartale, lecz bedzie to mniej odczuwalne z uwagi na
fakt, iz wrzesien, pazdziernik sg miesigcami, w ktorych nastepuje zdecydowane przyspieszenie.

Wyniki osiggniete po pierwszym kwartale stanowig dobrg baz¢ do poprawy wyniku w catym

roku obrachunkowym w stosunku do poprzedniego roku.
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INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI SPOLKI W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ AKTYWNOSCI I ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA
DZIALALNOSC PRZEDSIEBIORSTWA

W | kwartale Spotka kontynuowata ostatnie prace instalacyjne przed planowanym
uruchomieniem produkcji na trzecim zaktadzie produkcyjnym. Cze$¢ magazynowa nowego obicktu
funkcjonuje juz od czerwca i realizowane sg z niej dostawy do klientow. Nowe projekty, ktore
udato si¢ pozyskac¢ z rynku wskazuja, iz rozwdj nowego zaktadu powinien przebiega¢ zgodnie z
zalozeniami. Pierwsze uruchomienia nowych projektow w nowej lokalizacji powinny nastgpi¢ na
przelomie wrzednia i pazdziernika. Dotychczasowe naklady zwigzane z uruchomieniem produkcji
na trzecim zaktadzie na koniec I kwartalu wyniosty 8,6 mln zt. Spotka szacuje, iz catkowite naktady

do konca 2014 r wyniosg 10 mln zt.

Projekt polegajacy na budowie i uruchomieniu narz¢dziowni jest w fazie, w ktorej
kompletowane i zamawiane sg maszyny oraz organizowany jest wydziat  projektowo-
technologiczny. Realne efekty funkcjonowania narzgdziowni moga pojawic si¢ nie wezesniej, jak w

IV kwartale biezacego roku obrachunkowego.

Od poczatku roku obrachunkowego, czyli | kwartale Spotka wdrozyta zmiane systemu
wynagrodzen oraz uruchomifa program motywacyjny dla kluczowych pracownikow, rezygnujac

tym samym z pomyshu opcji menedzerskich, ktore wigzalyby sie z emisjg akc;ji.

Dalsze dziatania Spotki beda zmierzaty do pozyskania nowych projektow z rynku,
uruchomieniu i maksymalnym wykorzystaniu trzeciego zaktadu produkcyjnego, uruchomieniu
narzgdziowni oraz rozbudowie infrastruktury technicznej i magazynowej pierwszego zaktadu w

celu optymalizacji kosztow procesu produkcji i magazynowania wyrobow.
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