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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej IZOBLOK
za okres od 01 maja 2016 roku do 31 stycznia 2017 roku

I. Wybrane dane finansowe
Skonsolidowane wybrane dane finansowe

IIT kwartaly IIT kwartaly IIT kwartaly III kwartaly
2016/2017 2015/2016 2016/2017 2015/2016
Narastajaco Narastajaco Narastajaco Narastajaco
Okres Okres Okres Okres
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
FINANSOWE 31.01.2017 31.01.2016 31.01.2017 31.01.2016
tys. PLN tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy 124 452 66 259 28 455 15620
Zysk (strata) ze sprzedazy 12 757 11163 2917 2632
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13520 11511 3091 2714
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13878 3422 3173 807
Zysk (strata) netto 11102 2 365 2538 558
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjne;j 14 313 3205 3273 756
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -78 910 -3820 -18 042 -901
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 73104 -2 157 16 714 -508
Przeptywy pieniezne netto — razem 8 508 -2772 1945 -653
Sredniowazona liczba akcji (szt.) 1201949 1000 000 1201949 1000 000
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt / EUR ) 9,24 2,36 2,11 0,56

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

31.01.2017 30.04.2016 31.01.2017 30.04.2016

Aktywa/Pasywa razem 208 161 89 357 48 065 20272
Aktywa trwate 134 233 54 114 30995 12 277
Aktywa obrotowe 73927 35243 17 070 7996
Kapitat wlasny 105 479 53 318 24 356 12 096
Zobowiazania razem 102 682 36 039 23710 8176
Zobowiazania dtugoterminowe 67 342 15138 15550 3434
Zobowigzania kréotkoterminowe 35340 20901 8160 4742
Liczba akcji ( szt.) 1267 000 1 000 000 1267 000 1 000 000
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt /EUR ) 83,25 53,32 19,22 12,10

I. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za trzeci kwartat tj od 1 listopada 2016 do 31 stycznia 2017 oraz
narastajaco od 1 maja 2016 r. do 31 stycznia 2017 r. oraz okresy porownawcze ( w ztotych).

okres zakonczony 31.01.2017 okres zakonczony 31.01.2016
. . o dane za okres 3 | MArASTAIACO | o0 sa okres 3| MArastajaco
(wariant porownawczy) dane za okres dane za okres
m-cy m-cy
9 m-cy 9 m-cy
PLN PLN PLN PLN
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z dzialalnosci operacyjnej 56 837 085,18 | 124 451 690,70 | 24 413 861,59 | 66 259 306,10
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 6.3 50922 319,72 | 114 827 040,45 | 21407 728,57 | 60906 116,17
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 6.3 5914 765,46 9 624 650,25 3006 133,02 5353 189,93
Koszty dzialalnosci operacyjnej 52 344 866,63 | 111 694 775,35 | 19785675,69 | 55096 450,25
Zmiana stanu produktow 6.4 1157 699,80 802 245,20 -503 595,66 | -1 718 200,33
Koszt wytworzenia produktow (ustug) na wlasne potrzeby 6.4 -182 011,45| -1010433,79 -267 621,06 -842 352,05
Amortyzacja 6.4 2 595 814,90 5844 849,92 935 659,82 2505 784,38
Zuzycie materialow i energii 6.4 24975673,34 | 57314824,38| 11633745,36| 34692 916,99
Ustugi obce 6.4 3372270,01 9 948 628,59 2 253 584,66 6 333 969,62
Podatki i optaty 6.4 264 096,53 621 574,23 130 379,24 390 108,59
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IZOBLOK
za okres od 01 maja 2016 roku do 31 stycznia 2017 roku

nota

okres zakonczony 31.01.2017

okres zakonczony 31.01.2016

(wariant porownawczy) CEM 25 0 785 dl;zl(;azs;.acj)akcl'zs B 2 00185 9 dlell?Irea:;acJ)akcrgs
m-cy 9 m-cy m-cy 9 m-cy
PLN PLN PLN PLN
Wynagrodzenia 6.4 11787 839,47 | 22785 180,36 2 685 949,86 7628 761,60
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 6.4 688 861,27 2234 099,48 647 514,88 1 853 475,65
Pozostate koszty rodzajowe 6.4 5291 855,82 8 474 980,59 225 034,62 743 154,29
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 6.4 2 392 766,94 4 678 826,39 2 045 023,97 3508 831,51
Zysk (strata) ze sprzedazy 4492 218,55 | 12 756 915,35 4628 185,90 | 11 162 855,85
Pozostale przychody operacyjne 6.5 1257771,32 2012 486,90 804 442,06 1640 954,77
Pozostale koszty operacyjne 6.6 70 926,32 1249 100,54 454 111,25 1292 780,05
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 5679 063,55 | 13520 301,71 4978516,71 | 11511 030,57
Przychody finansowe 6.7 914 012,40 2 112 864,85 -782 474,70 64,32
Koszty finansowe 6.8 970 046,99 1755 034,01 2 819 965,02 8088 918,06
Zysk (Strata) brutto 5623 028,96 | 13878 132,55 1376 076,99 3422 176,83
Podatek dochodowy 957 315,21 2776 306,88 390 522,00 1057 627,00
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 4665 713,75 | 11101 825,67 985 554,99 2 364 549,83
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej
ZYSK (STRATA) NETTO 4 665 713,75 | 11101 825,67 985 554,99 2 364 549,83
Pozostale catkowite dochody netto
Skladniki, ktére nie zostana przeniesione w
pozniejszych okresach do rthunku zyskow i strat -26 464,80 -291719,22 0,00 0,00
roznice kursowe - efekt przeszacowan 1ZOBLOK GMBH -26 464,80 -291 719,22 0,00 0,00
POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY NETTO -26 464,80 -291 719,22 0,00 0,00
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW NETTO 4 639 248,95 | 10810 106,45 985 554,99 2 364 549,83

I1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 stycznia 2017 roku i 30 kwietnia 2016 roku (w zlotych)

nota Stan na dzien
AKTYWA 31.01.2017 30.04.2016
PLN PLN

Aktywa trwale 134 233 269,14 54 113 569,04
Wartosci niematerialne i prawne 6.1.2 2 760 914,45 2533489,78
Warto$¢ firmy 6.1.3 53 540 055,14 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 6.1.1 77 456 128,43 50 605 277,77
Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0,00 0,00
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4.4 0,00 618 719,00
Pozostate aktywa 476 171,12 356 082,49
Aktywa obrotowe 73 927 497,66 35 243 220,28
Zapasy 23 334 381,49 7701 769,55
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 35987 483,42 23 541 957,72
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 1327 691,93 0,00
Pozostate naleznosci 1 363 488,36 1381 810,81
Aktywa finansowe 0,00 0,00
Srodki pienigzne 9847 438,76 1423 743,17
Pozostate aktywa 2067 013,70 1193 939,03
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 0,00 0,00
Aktywa razem 208 160 766,80 89 356 789,32




Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej IZOBLOK

za okres od 01 maja 2016 roku do 31 stycznia 2017 roku

nota Stan na dzien

PASYWA 31.01.2017 30.04.2016
PLN PLN

E)alll)lli:lalijzizgny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 105479 132,14 53 317 660,32
Kapital podstawowy 12 670 000,00 10 000 000,00
gz?;\)/yzka ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalne;j 42 268 380,03 3587 014,65
Kapitat zapasowy 38 247 073,34 32945 522,33
Pozo_staie kapitaty rezerwowe (W tym roznice kursowe z -201 719.22 0,00
przeliczenia)
Zyski zatrzymane / Straty niepokryte 1483572,33 2 461 896,36
Zysk (Strata) netto 11 101 825,66 4 323 226,98
Udzialy niekontrolujace 0,00 0,00
Zobowiazania 102 681 634,66 36 039 129,00
Zobowiazania dlugoterminowe 67 341 681,15 15 138 498,21
Rezerwy z tyt. odroczonego pdop 578 849,08 0,00
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 4.3 1284 090,21 1284 090,21
Pozostate rezerwy 4.3 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 48 251 852,62 7 365 014,58
Zobowiazania z tytutu leasingu 6 834 416,86 6 489 393,42
Przychody przysztych okresow 0,00 0,00
Pozostate zobowiazania 10 392 472,38 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe 35 339 953,51 20900 630,79
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 4.3 1576 886,89 1557 397,83
Pozostate rezerwy 4.3 4220 274,81 21 300,00
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 8900 084,78 3223 387,29
Zobowigzania z tytutu leasingu 3344 047,09 2 579 592,05
Pozostate zobowigzania finansowe 116 837,09 2186 787,17
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12 032 803,54 7 447 819,66
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 171 580,00 1712 325,00
Przychody przysztych okresow 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 4977 439,31 2172 021,79
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwalymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia 0,00 0,00
Pasywa razem 208 160 766,80 89 356 789,32
Wartos¢ ksiggowa 105479 132,14 53 317 660,32
Liczba akcji 1267 000,00 1 000 000,00
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 83,25 53,32
Rozwodniona liczba akcji 1267 000,00 1 000 000,00
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 83,25 53,32




Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IZOBLOK
za okres od 01 maja 2016 roku do 31 stycznia 2017 roku

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym sporzadzone za okres sprawozdawczy konczacy si¢ 31 stycznia 2017 r.

NADWYZKA POZOSTALE Kl?l{ilgliiDvXJ]zz};Y UDZIALY RAZEM
KAPITAL ZE KAPITAL ZYSKI / STRATY
ZAKLADOWY SPRZEDAZY | ZAPASOWY KAPITALY ZATRZYMANE AKCJONARIUSZOM NIEKONTROL KAPITAL
AKCJI REZERWOWE JEDNOSTKI UJACE WLASNY
DOMINUJACEJ
Stan na dziei 1 maja 2016 roku 10 000 000,00 | 3587 014,65 | 32 945 522,33 0,00 6 785 123,34 53 317 660,32 0,00 | 53317 660,32
Zmiany okresie: 0,00
Zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00
Korekta z tytutu btedu 0,00 0,00
Stan na dzien 1 maja 2016 10 000 000,00 | 3587 014,65 | 32 945 522,33 0,00 6 785 123,34 53 317 660,32 0,00 | 53317 660,32
Wynik netto za rok obrotowy 11 101 825,66 11 101 825,66 11 101 825,66
Pozostate catkowite dochody -291 719,22 -291 719,22 -291 719,22
Calkowite dochody razem 10 000 000,00 | 3587 014,65 | 32 945 522,33 -291 719,22 17 886 949,00 64 127 766,76 0,00 | 64127 766,76
Emisja akcji 2 670000,00 | 38681 365,38 41 351 365,38 41 351 365,38
Pozostate zmiany kapitatow 5301 551,01 -5 301 551,01 0,00 0,00
Stan na dzien 31 styczen 2017 roku 12 670 000,00 | 42 268 380,03 | 38 247 073,34 -291 719,22 12 585 397,99 105 479 132,14 0,00 | 105479 132,14
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym sporzadzone za okres sprawozdawczy konczacy si¢ 31 stycznia 2016 r.
KAPITAL NADWYZKA KAPITAL POZOSTALE ZYSKI [/ STRATY KAPITAL WELASNY UDZIALY RAZEM
ZAKELADOWY ZE . ZAPASOWY KAPITALY ZATRZYMANE PRZYPADAJACY NIEKONTROL KAPITAL
SPRZEDAZY REZERWOWE AKCJONARIUSZOM UJACE WLASNY
AKCJI JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ
Stan na dzief 1 maja 2015 roku 10 000 000,00 | 3587 014,65 | 21 726 223,94 0,00 13 670 786,75 48 984 025,34 0,00 | 48984 025,34
Zmiany okresie:
Zmiana zasad rachunkowos$ci 0,00
Korekta z tytutu bledu 0,00
Stan na dziei 01 maja 2015 roku 10 000 000,00 | 3587 014,65 | 21 726 223,94 0,00 13 670 786,75 48 984 025,34 0,00 | 48984 025,34
Wynik netto za rok obrotowy 2 364 549,83 2 364 549,83 2364 549,83
Pozostate catkowite dochody 0,00 0,00 0,00
Calkowite dochody razem 10 000 000,00 | 3587 014,65 | 21726 223,94 0,00 16 035 336,58 51 348 575,17 0,00 | 51348575,17
Emisja akcji 0,00
Pozostate zmiany kapitatow 10 746 199,52 -10 746 199,52 0,00 0,00
Stan na dzien 31 styczen 2016 roku 10 000 000,00 | 3587 014,65 | 32472 423,46 0,00 5289 137,06 51 348 575,17 0,00 | 51348575,17
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IZOBLOK
za okres od 01 maja 2016 roku do 31 stycznia 2017 roku
V. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za okres obrotowy zakonczony 31 stycznia 2017 roku oraz za
okres obrotowy zakonczony 31 stycznia 2016 roku. (w ztotych)

okres zakonczony okres zakonczony
(metoda posrednia) 31.01.2017 31.01.2016
PLN PLN

A Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej:

I Zysk (Strata) brutto 13878 132,55 3422176,83

1. Korekty razem: 435 470,11 -216 938,91
Amortyzacja 5844 849,92 2 505 784,38
Zyski/Straty z tytutu rdznic kursowych 137 500,39 1107 998,69
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1149 302,35 259 536,72
Zysk (Strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -1 854 696,75 6 749 550,80
Zmiana stanu rezerw 5860 037,87 -345 925,48
Zmiana stanu zapaséw -15 648 595,52 -998 369,41
Zmiana stanu nalezno$ci -14 581 224,17 -8 007 248,77
Zmlana stgnu zob9w1qzan krotkoterminowych (z wyjatkiem 7722 822,40 632 655 40
pozyczek i kredytow)

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -2 619 104,69 -2 094 575,24
Inne korekty 16 967 528,14 -150,00
Zaptacony podatek dochodowy -2 542 949,83 -26 196,00

I1l. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 14 313 602,66 3205 237,92

B Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej:

I Wptywy 52 970,43 952 780,00
Zbycie, wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 50 110,43 77 100,00
aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0,00 0,00
Wplywy aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) z jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) z pozostatych jednostek: 0,00 0,00
Inne wplywy inwestycyjne 2 860,00 875 680,00

Il. Wydatki 78 962 528,35 4773 032,94
Nabycrie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 6788 624,48 4760 072,94
aktywow trwatych
Dokonanie inwestycji w nieruchomosci 0,00 0,00
Wydatki na aktywa finansowe, w tym: 71699 033,87 0,00
a) w jednostkach powigzanych 71699 033,87 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 474 870,00 12 960,00

I1l. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -78 909 557,92 -3 820 252,94

C. Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej:

I I. Wptywy 87 173 561,98 2542 619,73
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
insrir?.llm}éntéw kapi)t,aiowych oraz do(piat (io ka[;it)a}u g 41351 365,38 0,00
Kredyty i pozyczki (otrzymane) 45 822 196,60 1976 681,54
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 0,00 565 938,19

Il Wydatki 14 069 443,10 4700 094,33
Nabycie udziatow (akcji) wlasnych 0,00 0,00
Dywidendy i inne wyptaty dla wiascicieli 0,00 0,00
Inne niz wyptaty na rzecz whascicieli wydatki z podziatu zysku 0,00 0,00
Sptaty kredytow i pozyczek 10 764 762,27 2775768,87
Wykup dhuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Wydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
Ptatnos$ci z umoéw leasingu finansowego 2 256 528,27 1664 788,74
Odsetki (zaptacone) 956 678,94 259 536,72
Inne wydatki finansowe 91 473,62 0,00

I1l. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowe;j 73104 118,88 -2 157 474,60




Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IZOBLOK
za okres od 01 maja 2016 roku do 31 stycznia 2017 roku

D. D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.I1I + B.I1I + C.III) 8 508 163,62 -2 772 489,62
E. E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych 8 423 695,59 -2 792 697,17
w tym zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytulu réznic 635091 20 20755
kursowych ' '
F. F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1 399 336,86 3437 343,00
G. G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F + D) 9907 500,51 664 853,38
‘w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

V. Wybrane informacje objasniajace do srédrocznego kwartalnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogolne

Spotka IZOBLOK Spotka Akcyjna (Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej IZOBLOK zwana dalej ,,Jednostka
dominujaca”, ,,Spotka”, ,,Emitent”) z siedzibg w Chorzowie przy ulicy Kluczborskiej 11 dziata na podstawie przepisow
Kodeksu spotek handlowych, zgodnie ze Statutem Spoéiki z dnia 18 kwietnia 2011 roku sporzadzonym przed notariuszem
Marcinem Onichimowskim w Kancelarii Notarialnej w Katowicach (repertorium A nr 1840/2011), z pdzniejszymi
Zmilanami.

Spotka dominujgca powstata w wyniku przeksztalcenia IZO-BLOK Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig w 1ZO-
BLOK Spétka Akcyjna, na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow IZO-BLOK Sp. z 0.0. z dnia
18 kwietnia 2011 roku.

Spoika jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice — Wschod Wydziat
VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000388347. Spoéitce nadano numer statystyczny
REGON 276099042.

Jednostka dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 6262491048.

Spotka IZOBLOK S.A. notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

nazwa (firma) IZOBLOK S.A.

forma prawna Spotka akcyjna

siedziba Chorzow

adres Ul. Kluczborska 11, 41-503 Chorzow
REGON 276099042

NIP 6262491048

KRS 0000388347

Przedmiot dzialalno$ci Jednostki dominujacej wg Statutu:
- Produkcja plyt, arkuszy, rur i ksztattek z tworzyw sztucznych (nr PKD 22.21.7)
- Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych (nr PKD 22.22.7)
- Produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych (nr PKD 22.29.7)
- Produkcja narzedzi (nr PKD 25.73.Z)
- Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych (nr PKD 77.3)
- Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn (nr PKD 33)
- Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne (nr PKD 71.12.7)
- Transport drogowy towarow (nr PKD 49.41.2)
- Dzialalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy (nr PKD 52.21.7)
- Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej i zarzadzania (nr  PKD 70.22.2)
- Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej nie skalsyfikowana (nr PKD 74.90.Z)
- Pozostala finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nie skalsyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych (nr PKD 64.99.2)
- Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych (nr PKD
66.19.2)
- Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (nr PKD 68.10.Z)
- Wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi (nr PKD 68.20.Z).

Klasyfikacja branzy przyjetej przez GPW — przemyst tworzyw sztucznych.
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za okres od 01 maja 2016 roku do 31 stycznia 2017 roku

Czas trwania dzialalnosci Jednostki dominujacej i Grupy
Czas trwania dziatalnosci Jednostki dominujacej i Grupy nie jest ograniczony.

OKresy, za ktore prezentowane jest srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porownywalne
Srédroczne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres obrotowy
zakonczony 31 stycznia 2017 roku oraz zawiera dane porownawcze dla sprawozdania z sytuacji finansowej za rok
obrotowy zakonczony 30 kwietnia 2016 roku i za okres obrotowy zakonczony 31 stycznia 2016 roku dla sprawozdania z
catkowitych dochodéw, z przeptywow pieni¢znych oraz ze zmian w kapitale wlasnym.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich ztotych (PLN).
Polski ztoty jest waluta funkcjonalng i sprawozdawcza.

Sklad Zarzadu Jednostki Dominujacej
W obu prezentowanych okresach sprawozdawczych Zarzad byl jednoosobowy. Funkcje¢ Prezesa Zarzadu peknit
Przemystaw Skrzydlak.

Sklad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na 31.01.2016 rok:
Andrzej Kwiatkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Renata Skrzydlak — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Marek Skrzynecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Bar¢ — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Ptonka — Cztonek Rady Nadzorczej

Sklad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na 31.01.2017 rok oraz na dzien publikacji raportu
Andrzej Kwiatkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Renata Skrzydlak — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Rafat Olesinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Bar¢ — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Ptonka — Cztonek Rady Nadzorczej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 19 wrzesnia 2016 roku podjeto uchwaty w przedmiocie odwotania ze
sktadu Rady Nadzorczej Pana Marka Skrzyneckiego oraz powotania do sktadu Rady Nadzorczej Pana Rafata Olesinskiego.

Informacje o Grupie Kapitalowej

Niniejsze Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej IZOBLOK obejmuje spotke
IZOBLOK S.A. jako jednostk¢ dominujacg oraz spotke zalezng IZOBLOK GmbH

Grupa Kapitatowa [IZOBLOK to 18 lat do§wiadczenia w zaawansowanym technologicznie przetwarzaniu spienionych
tworzyw sztucznych (EPP) i produkcji elementéw z EPP petniacych funkcje konstrukcyjne lub ochronne w przemysle
motoryzacyjnym i branzy logistycznej. Grupa IZOBLOK zajmuje pierwsza pozycje w Europie wéréd producentow
elementow z EPP (polipropylen spieniony) dla branzy motoryzacyjnej z udziatem rynkowym na poziomie 25 proc.
IZOBLOK pracuje dla czotowych miedzynarodowych marek zaréwno z grupy OEM (tj. Volkswagen, Ford, Audi, Jaguar
Land Rover), jak i TIER (YanFeng Automotive, Lear, Faurecia).

W duzej mierze to wlasnie pozytywny wizerunek firmy bedacy wynikiem wysokiej jakosci $wiadczonych ustug i
produktow przyczynit si¢ do zbudowania portfolio istotnych, prestizowych klientow.

Grupa Kapitatowa IZOBLOK sktada si¢ z Jednostki dominujacej IZOBLOK S.A. i spotki zaleznej kapitalowo
IZOBLOK GmbH.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng poprzez swoje zaktady produkcyjne zlokalizowane w Polsce i w Niemczech.

Ponizej przedstawiono zaleznosci kapitatowe pomigdzy IZOBLOK S.A. a spétka zalezng
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IZOBLOK
za okres od 01 maja 2016 roku do 31 stycznia 2017 roku

Nazwa i podstawowe dane formalno- Wysokos¢ kapitalu Udzial IZOBLOK S.A. w Przedmiot dzialalnosci
prawne: zakladowego: kapitale
1IZOBLOK GmbH .. .
Herrenhofer Landstrafie 6 50 000 EURO 100% ProdL;lg(c:?; ilcszl?]rzgﬁ E;Zé(;étahek
99885 Ohrdruf, Niemcy Y

Grupa Kapitalowa posiada ponizsza strukture.

Podstawowe zasady przyjete przy sporzadzeniu Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego

Grupa Kapitalowa IZOBLOK sporzgdza skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe w oparciu o
MSR 34 Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa. Za sporzadzenie skroconego kwartalnego sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Kwartalne sprawozdanie finansowe nie podlega przegladowi przez biegtego
rewidenta.

Spotki tworzace Grupe Kapitalowa Emitenta sporzadzaja dokumentacje konsolidacyjng w oparciu o prowadzone ksiggi
rachunkowe i dokumenty stanowiace podstawe dokonanych w niej zapiséw, oraz wszelkie inne dokumenty i informacje
niezbedne do jej sporzadzenia. Zasady przyjete podczas sporzadzania kwartalnego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego zostaty opisane w notach
objasniajacych do tych sprawozdan.

2. Opis stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 maja 2016 r. do 31 stycznia 2017 r. zostato
sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” i dla petnego zrozumienia sytuaciji finansowej
i wynikow Grupy Kapitatlowej IZOBLOK powinno by¢ czytane wraz z jednostkowym sprawozdaniem finansowym
IZOBLOK S.A. za rok obrotowy zakonczony 30 kwietnia 2016 r.
Do dnia przejgcia SSW PearlFoam GmbH, dane porownawcze stanowig dane z sprawozdan finansowych [ZOBLOK S.A.
do czasu powstania Grupy Kapitatowej [ZOBLOK.

2.2. Platforma zastosowanych MSSF

2.2.1. Status zatwierdzania standardow w UE
MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktore wedtug stanu na

dzien publikacji sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rad¢ Migedzynarodowych Standardow Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:
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MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej —zatwierdzony przez UE,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia mi¢dzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub po6zniej — nie podjg¢to decyzji odnosnie
terminu, w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszego
standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,
MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej —zatwierdzony przez UE,

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego $rdédrocznego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzigciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014) - majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej, przy czym termin ten zostal wstgpnie
odroczony przez RMSR- nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy
prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia zatwierdzenia niniejszego S$rodrocznego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 12 dotyczace podatku odroczonego od strat od wyceny do wartosci godziwej instrumentéw dtuznych
(opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2017 roku — do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE.

Zmiany MSR 7 dotyczace dodatkowych ujawnien dotyczacych uzgodnien zobowigzan finansowych pomigdzy
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, a sprawozdaniem z przeptywow pieni¢znych (opublikowano dnia 29 stycznia
2016) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku — do dnia
zatwierdzenia niniejszego §rodrocznego sprawozdania niezatwierdzone przez UE.

Zmiany MSSF 2 dotyczace ujecia ksiggowego programéw opartych o akcje w przypadku poboru podatku u Zrodia
(opublikowano dnia 20 czerwca 2016) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2018 roku — do dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego sprawozdania niezatwierdzone przez UE.
Usprawnienia MSSF 2014-2016 dotyczace usunigcia niepotrzebnych zwolnien w MSSF 1, ujawnien w zakresie MSSF
12 oraz wyboru wyceny do warto$ci godziwej jednostek stowarzyszonych lub joint venture przez jednostki
inwestycyjne — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku — do dnia
zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego sprawozdania niezatwierdzone przez UE.

Zmiany MSSF 4 (opublikowane (opublikowano 12 wrzeénia 2016) — doprecyzowanie zapisOw w sytuacji wejécia w
zycie MSSF 9 — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku — do dnia
zatwierdzenia niniejszego srodrocznego sprawozdania niezatwierdzone przez UE.

Zmiany MSSF 15 wynikajace z projektu doprecyzowania zapisow standardu (opublikowane 12 kwietnia 2016) majace
zastosowanie dla okreso6w rocznych od dnia 1 stycznia 2018 roku — do dnia zatwierdzenia niniejszego Srédrocznego
sprawozdania niezatwierdzone przez UE.

Interpretacja KIMSF 22 — Transakcje w walucie obcej dotyczace zaliczek — (opublikowana 8 grudnia 2016) majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ od dnia 1 stycznia 2018 roku — wyjasnia jaki kurs nalezy
zastosowac dla zaliczek na poczet dostaw lub ustug wyrazonych w walucie obcej. — do dnia zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego sprawozdania niezatwierdzona przez UE.

Zmiany do MSR 40 (opublikowane 8 grudnia 2016 roku) — doprecyzowanie dotyczace transferow z i do kategorii
nieruchomosci inwestycyjne — majgce zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie do dnia 1 stycznia
2018 roku — do dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego sprawozdania niezatwierdzona przez UE.

2.2.2. Standardy zastosowane po raz pierwszy
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Nastepujace zmiany do istniejgcych standardow opublikowanych przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardoéw
Rachunkowosci oraz zatwierdzonych przez UE weszly w zycie przed okresem sporzadzania przez Spoélke niniejszego
sprawozdania finansowego:

= Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udzialu we wspdlnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja 2014),

= Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia 12 maja 2014),

= Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: ro$liny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014),

= Zmiany do MSR 27 Metoda praw wlasno$ci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (opublikowano dnia
12 sierpnia 2014),

= Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrze$nia 2014),

= Zmiany do MSSF 10, 12 oraz MSR 28 (opublikowano dnia 18 grudnia 2014)

= Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014).

Zmiany powyzszych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej nie mialy wplywu na zakres
niniejszego sprawozdania finansowego.

2.2.3. Weczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Grupa nie podjeta decyzji o wezesniejszym zastosowaniu zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora zostata
opublikowana, lecz nie weszta jeszcze w zycie.

2.2.4. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci
Sporzadzajac niniejsze $srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Spotka

nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

2.3. Podstawa sporzadzenia Srédrocznego sprawozdania finansowego
Zalozenie kontynuacji dzialalnoSci
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszto$ci. Zarzad Spotki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisywania
sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktore by wskazywaty na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dziatalnoéci na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez Grupg
dotychczasowej dziatalnosci.

Podstawa sporzgdzenia
Srodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego za wyjatkiem aktywow i
zobowiazan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

2.4. Najwazniejsze zasady (polityka) rachunkowosci stosowane przez Grupe
Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spétki dominujacej i jednostek (w tym

jednostek strukturyzowanych) kontrolowanych przez Spoétke i jej jednostki zalezne. Spotka dominujaca posiada kontrole,

jezeli:

= posiada wladze¢ nad danym podmiotem,

= podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotow z tytulu swojego zaangazowania W
danej jednostce,

= ma mozliwo$é wykorzystania wladzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Spotka weryfikuje swojg kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujaca na zmiang jednego lub

kilku z wyzej wymienionych warunkow sprawowania kontroli.

Jezeli Jednostka dominujaca posiada mniej niz wigkszo$¢ praw gltosu w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu

wystarczaja do umozliwienia jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, znaczy to, ze sprawuje
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nad nig wladzg. Przy ocenie, czy prawa glosu w danej jednostce wystarczaja dla zapewnienia wiadzy, Jednostka

dominujaca analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

= wielkos$¢ posiadanego pakietu praw glosu w poroéwnaniu do rozmiaru udziatdéw i stopnia rozproszenia praw glosu
posiadanych przez innych udzialowcow;

=  potencjalne prawa glosu posiadane przez Jednostke dominujgca, innych udziatowcow lub inne strony;

= prawa wynikajace z innych ustalefi umownych; a takze

= dodatkowe okolicznosci, ktore moga dowodzi¢, ze Jednostka dominujaca posiada lub nie posiada mozliwosci
kierowania istotnymi dzialaniami w momentach podejmowania decyzji, w tym wzorce gtosowania zaobserwowane na
poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Konsolidacja spotki zaleznej rozpoczyna si¢ w momencie uzyskania nad nia kontroli przez Jednostke dominujacs, a koficzy

w chwili utraty tej kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub zbytej w ciggu roku ujmuje si¢ w

skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie od daty przejecia przez Jednostke dominujaca kontroli

do daty utraty kontroli nad tg jednostka zalezng. Wynik finansowy i wszystkie sktadniki pozostatych catkowitych

dochodow przypisuje Si¢ wlascicielom Jednostki dominujacej i udziatom niesprawujgcym kontroli. Catkowite dochody

spotek zaleznych przypisuje si¢ whascicielom Jednostki dominujacej i udzialom niesprawujacym kontroli, nawet jezeli

powoduje to powstanie deficytu po stronie udzialdw niesprawujacych kontroli.

W razie koniecznosci sprawozdania finansowe spotek zaleznych koryguje sie w taki sposob, by dopasowaé stosowane

przez nie zasady rachunkowosci do polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowe;j.

Podczas konsolidacji wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapital wiasny, dochody, koszty i przeptywy

pieniezne dotyczace transakcji dokonanych mie¢dzy cztonkami Grupy Kapitatowej podlegaja catkowitej eliminacji.

Zmiany udzialu Grupy w kapitale jednostek zaleznych

Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych, ktore nie powoduja utraty kontroli nad tymi jednostkami przez

Grupg, rozlicza si¢ jako transakcje kapitatowe. Warto$¢ bilansowa udziatdéw Grupy oraz udziatow niesprawujacych kontroli

koryguje si¢ w celu uwzglednienia zmian udzialu w danych jednostkach zaleznych. Réznice miedzy kwotg korekty

udziatéw niesprawujacych kontroli a warto$cig godziwg uiszczonej lub otrzymanej zaptaty ujmuje si¢ bezposrednio w

kapitale wtasnym i przypisuje wilascicielom Jednostki dominujace;j.

Jezeli Grupa utraci kontrole nad jednostka zalezng, w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmuje si¢ zysk lub strate,

obliczone jako réznica migdzy (i) zagregowana kwotg otrzymanej zaplaty i wartoSci godziwej zachowanych udziatow a

(ii) pierwotng wartoscig bilansowa aktywow (w tym wartosci firmy) i zobowiazan tej jednostki zaleznej i udzialow

niesprawujacych kontroli. Wszystkie kwoty zwiazane z ta jednostkg zalezng, pierwotnie ujmowane w pozostatych

catkowitych dochodach, rozlicza sie tak, jak gdyby Grupa bezposrednio zbyta odpowiadajace im aktywa lub zobowigzania

jednostki zaleznej (tj. przenosi na wynik finansowy lub do innej kategorii kapitatu wtasnego zgodnie z postanowieniami

odpowiednich MSSF). Warto$¢ godziwa inwestycji posiadanych w bytej jednostce zaleznej na dzien utraty kontroli

traktowana jest jako warto$¢ godziwa w chwili poczatkowego ujecia w celu umozliwienia ewentualnego rozliczenia kosztu

poniesionego w chwili poczatkowego ujecia inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu

zgodnie z MSR 39.

Polaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia innych podmiotow rozlicza si¢ metoda przejgcia. Zaptate przekazang w transakcji polaczenia jednostek

gospodarczych wycenia si¢ w warto$ci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota wartosci godziwych na dzien przejecia

przekazanych przez Grupe aktywow, zobowigzan zaciggnietych przez Grupe wobec poprzednich wilascicieli jednostki

przejmowanej oraz instrumentow kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostkg

przejmowang. Koszty zwigzane zZ przejeciem ujmuje si¢ w wynik w momencie ich poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sie¢ W warto$ci godziwej na dzien przejecia, z nastepujgcymi

wyjatkami:

= aktywa i zobowigzania wynikajace z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z umowami 0 §wiadczenia
pracownicze ujmuje si¢ i wycenia zgodnie z MSR 12 , Podatek dochodowy” i MSR 19 ,,.Swiadczenia pracownicze™;
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=  zobowigzania lub instrumenty kapitalowe zwigzane z programami platnosci rozliczanymi na bazie akcji w jednostce
przejmowanej lub w Grupie, ktére maja zastapi¢ analogiczne umowy obowigzujace W jednostce przejmowanej,
wycenia si¢ zgodnie z MSSF 2 , Platnosci na bazie akcji” na dzien przejecia.
= aktywa (lub grupy aktywow przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z
MSSF 5 ,,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” wycenia si¢ zgodnie z wymogami tego
standardu.
Warto$¢ firmy wycenia si¢ jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatow niedajacych kontroli w jednostce
przejmowanej oraz warto$ci godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujaca udzialow w jednostce
przejmowanej nad kwotg warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto i zobowigzan
wycenionych na dzieh przejecia. Jezeli po ponownej weryfikacji wartoé netto wycenionych na dzien przejecia mozliwych
do zidentyfikowania aktywow i zobowiazan przekracza sume przekazanej zaptaty, warto$ci udziatéw niedajacych kontroli
w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej udzialdow w tej jednostce uprzednio posiadanych przez jednostke
przejmujaca, nadwyzke te ujmuje sie bezposrednio w wyniku jako zysk na okazyjnym nabyciu.
Udziaty niedajace kontroli stanowiace cze$¢ udziatlow wiascicielskich i uprawniajgce posiadaczy do proporcjonalnego
udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo wyceni¢ W warto$ci godziwej lub
odpowiednio do proporcji udziatow niedajacych kontroli w ujetej wartosci mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto
jednostki przejmowanej. Wyboru metody wyceny dokonuje si¢ indywidualnie dla kazdej transakcji przejecia. Inne rodzaje
udziatow niedajacych kontroli wycenia si¢ w wartosci godziwej lub inng metoda przepisang w MSSF.
Jezeli zaptata przekazana w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub zobowigzania wynikajace
z umowy o zapltacie warunkowej, zaptate t¢ wycenia si¢ w wartoSci godziwej na dzien przejgcia i ujmuje jako czesé
wynagrodzenia przekazanego w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych. Zmiany wartosci godziwej zaptaty
warunkowej kwalifikujgce sie jako korekty za okres objety wyceng uwzglednia si¢ retrospektywnie, w korespondencji z
odpowiednimi korektami wartosci firmy. Korekty dotyczace okresu wyceny to takie, ktore sa wynikiem uzyskania
dodatkowych informacji dotyczacych ,,0kresu objetego wyceng” (ktory nie moze by¢ dtuzszy niz jeden rok od dnia
przejecia), dotyczgcych faktow i okoliczno$ci wystepujacych na dzien przejecia.
Zmiany warto$ci godziwej zaptaty warunkowej, ktore nie kwalifikujg sie jako korekty dotyczace okresu wyceny, rozlicza
si¢ w zaleznosci od klasyfikacji zaptaty warunkowej. Warunkowej zaptaty sklasyfikowanej jako kapitat wtasny nie wycenia
si¢ ponownie, a jej pozniejsze uregulowanie rozlicza si¢ w ramach kapitatu wlasnego. Zaptata warunkowa zaklasyfikowana
jako sktadnik aktywow lub zobowigzan podlega przeszacowaniu na kolejne dni sprawozdawcze zgodnie z MSR 39 lub
MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”, a wynikajace z przeszacowania zyski lub straty
ujmuje si¢ W wynik.
W przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami, udzialy w jednostce przejmowanej uprzednio posiadane przez
Grupe przeszacowuje si¢ do wartosci godziwej na dzien przejecia, a wynikajacy stad zysk lub strate ujmuje sie w wynik.
Kwoty wynikajace z posiadania udzialdéw w jednostce przejmowanej przed datg przejecia, uprzednio ujmowane w
pozostatych catkowitych dochodach, przenosi si¢ do rachunku zyskow i strat, jezeli takie traktowanie bytoby poprawne w
chwili zbycia tych udzialow.
Jezeli poczatkowe rozliczenie ksiggowe potaczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w ktorym potaczenie
miato miejsce, nie jest kompletne, Grupa prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym tymczasowe kwoty dotyczace
pozycji, ktorych rozliczenie jest nieckompletne. W okresie wyceny Grupa koryguje tymczasowe kwoty ujete na dzien
przejecia (patrz wyzej) lub ujmuje dodatkowe aktywa albo zobowigzania dla odzwierciedlenia nowych faktow i
okolicznosci wystepujacych na dzien przejecia, ktore, jesli bytyby znane, wptynetyby na ujecie tych kwot na ten dzien.
Wartos¢ firmy
Warto$¢ firmy wynikajaca z przejecia innego podmiotu ujmuje si¢ wedlug kosztu ustalonym na dzien przejecia tego
podmiotu pomniejszonym o kwotg utraty warto$ci.
Dla celow testu na utrate wartoSci warto$¢ firmy alokuje si¢ do poszczegdlnych osrodkdéw generujacych przeptywy
pieni¢zne w ramach Grupy (lub do grup takich osrodkow), ktore maja odnies¢ korzysci z synergii bedacych skutkiem
potaczenia jednostek gospodarczych.
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Osrodek generujacy przeptywy pieniezne, do ktorego alokuje si¢ warto$¢ firmy, jest testowany na utrate wartosci raz do
roku lub czesciej, jezeli wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty wartosci. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna
osrodka generujacego przepltywy pieni¢zne jest mniejsza od jego wartosci bilansowej, odpis z tytutu utraty wartosci alokuje
si¢ tak, by w pierwszej kolejnosci zredukowac kwote bilansowg wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a pozostata
cze$¢ alokuje si¢ na inne sktadniki aktywow tego osrodka, proporcjonalnie do warto$ci bilansowej kazdego z nich. Odpis
z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje si¢ bezposrednio w wynik. Odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca si¢ w
kolejnych okresach.

W chwili zbycia osrodka generujacego przeptywy pieniezne przypisana do niego wartos¢ firmy jest uwzgledniana w
obliczeniu zysku lub straty ze zbycia.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale obejmujg $rodki trwate oraz srodki trwate w budowie.

Srodki trwate wyceniane byly wedlug ceny nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie, rozbudowe lub
modernizacj¢ po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne. W momencie oddania do uzywania ustalany jest okres
ekonomicznej uzytecznosci dla kazdego sktadnika aktywow, ktory decyduje o okresie amortyzacji. Dokonywanie odpisow
amortyzacyjnych odbywa si¢ metodg liniowg poczawszy od miesigca nastepujacego po miesigcu oddania sktadnika do
uzywania. Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ weryfikacji przyjetego okresu ekonomicznej uzytecznosci kazdego
sktadnika. Zmiana przyjetego okresu skutkuje zmiang kwoty dokonywanych odpiséw amortyzacyjnych poczawszy od
pierwszego dnia nastepnego roku obrotowego.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwalego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladoéw, optat
eksploatacyjnych wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe
jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytulu
posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie wowczas zwigkszajg one warto$é poczatkowa
srodka trwatego.

Ulepszenia zwigkszaja warto$¢ poczatkows srodkoéw trwatych jezeli koszt tych ulepszen przekroczy 3 tys. zt.

Srodki trwate w budowie wyceniane byly w wysokosci ogdtu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartoséci.
Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane byly wedlug cen nabycia i umarzane proporcjonalnie do okresu ich
uzytkowania, z zastosowaniem liniowej metody amortyzacji.

Stosowane stawki amortyzacji byly dostosowane do okresow ekonomicznej uzytecznosci poszczegédlnych wartosci
niematerialnych i prawnych.

Leasing

Grupa jest strong uméw leasingowych, na mocy ktorych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkow obce
srodki trwate lub warto$ci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na podstawie ktoérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkow wynikajacych z tytulu posiadania aktywow begdacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany
w aktywach jako $rodek trwaly wedtug wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczgcia
leasingu. Opfaty leasingowe sa dzielone mig¢dzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposob
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostalego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sa
bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu sa amortyzowane na zasadach takich samych jak $rodki trwate
zakupione przez Grupg.

Optaty leasingowe z tytutu umoéw, ktore nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako koszty
w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Zapasy

Na dzien bilansowy rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia
nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.
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W ciaggu roku materiaty wycenia si¢ stosujac state ceny ewidencyjne w potaczeniu z odrgbnym pomiarem i rozliczaniem
odchylen od tych cen.

Spotka aktywuje jako towary wydatki zwigzane z nabyciem i modyfikacja form (narzedzi do produkcji wyrobow
gotowych). Po dostosowaniu form do stanu umozliwiajacego rozpoczecie produkcji formy sa odsprzedawane
zleceniodawcom. Po sprzedazy formy pozostaja w Grupie jako sktadniki aktywow bedace wiasnoscig innych jednostek,
powierzone Spoétce do uzytkowania w procesie produkcyjnym.

Wyroby gotowe w ciagu roku wyceniane s3 w oparciu o state ceny ewidencyjne, ustalone na poziomie planowanych
kosztow wytworzenia. Oddzielnej ewidencji podlegaja odchylenia pomiedzy kosztami rzeczywistymi a kosztami
planowanymi.

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow ustala si¢ na podstawie przegladu standéw magazynowych i tworzy si¢ do zapasow
zalegajacych w magazynach powyzej 6 miesiecy.

Naleznosci krotko i dlugoterminowe

Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Wartos$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty oraz okresu przeterminowania
zaplaty (od 6 miesiccy wzwyz), poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych — zaleznie od rodzaju
naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich wartos¢.
Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktorych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich wartos¢ lub
dokonano odpisow w niepelnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow
finansowych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna jednostki wchodzacej w sktad Grupy sa przeliczane na
przy zastosowaniu kursu okre$lanego dla danego dnia zaistnienia transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i pasywa
wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu z dnia
bilansowego.

Roéznice kursowe powstate z przeliczenia naleznosci i zobowiazan handlowych (z tyt. dostaw i ustug) sa ujmowane w
pozycji pozostatych przychodéw lub kosztéw operacyjnych.

Roéznice kursowe powstale z przeliczenia pozostatych pozycji aktywow i pasywOw ujmowane s3 W pozycji
przychodéw/kosztéw finansowych.

Przy konsolidacji aktywa i zobowigzania jednostek zlokalizowanych za granicg przelicza si¢ na walute polska po kursie
obowigzujgcymi na dzien bilansowy. Przychody i koszty sa przeliczane przy uzyciu kursu $redniego dla danego okresu
sprawozdawczego, z wyjatkiem sytuacji gdy wahania kursoOw sg znaczarce (wtedy stosuje sie kursy wymiany z dat
dokonania transakcji). Wszelkie réznice kursowe ujmuje si¢ w pozostatych calkowitych dochodach i wartosci
skumulowanej w kapitale (odpowiednio, wraz z odniesieniem do udziatéw niedajacych kontroli).

Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne w banku i kasie oraz lokaty krotkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci wyceniane sa
wedtug warto$ci nominalne;j.

Srodki pienigzne wyceniane s3 na dzien bilansowy wedhug kursu $redniego NBP z dnia bilansowego.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przyszlych — okreséow
sprawozdawczych.

Istotng pozycje stanowia koszty zakupu konteneréw — opakowan wielokrotnego uzytku oraz koszty niezakonczonych prac
rozwojowych.

Kontenery (opakowania wielokrotnego uzytku) sa nabywane celowo pod konkretne projekty, a koszty ich zakupu sa
proporcjonalnie odnoszone w ci¢zar kosztow okresu przez czas trwania sprzedazy wyrobéw danego projektu.

Kapital zakladowy
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Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okre$lonej w Statucie Jednostki dominujacej i wpisanej do rejestru
sadowego.

Rezerwy

W Grupie sa tworzone rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe, na niewykorzystane urlopy. W Grupie rowniez
funkcjonuje program motywacyjny dla kluczowych pracownikéw oparty na ptatnosciach w formie akcji rozliczanych w
srodkach pieni¢znych. Zobowiazanie z tego zakresu jest wykazywane w wartosciach godziwych. Powyzsze kategorie
$wiadczen rdéznig si¢ od siebie zasadniczo, w zwigzku z czym przy szacowaniu konieczne jest positkowanie sig¢
wlasciwymi, dostosowanymi do ich specyfiki metodami kalkulacji, dlatego oszacowanie tych wielkosci zostato zlecone
firmie aktuarialnej.

Szacunek rezerw na §wiadczenia pracownicze z wykorzystaniem metod aktuarialnych dokonywany jest raz w roku, wedtug
stanu na dzien bilansowy.

Kredyty bankowe i pozyczki oraz pozostale zobowiazania

Zobowigzania finansowe (w tym zobowigzania z tytulu kredytow) moga byé wyceniane wedlug skorygowanej ceny
nabycia. W przypadku, gdy wycena zobowigzan z tytutu kredytow wedtug skorygowanej ceny nabycia nie r6zni si¢ istotnie
od wyceny w kwocie wymagajacej zaplaty, zobowiagzania te wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaptaty, tj. w wartosci
nominalnej powigkszonej o odsetki naliczone do dnia bilansowego.

Dotacje

Dotacje rzadowe sg rozliczane metoda przychodéw, zgodnie z ktdra dotacja jest uymowana w zysku lub stracie na
przestrzeni jednego lub wickszej ilosci okresow.

Dotacje rzadowe do aktywow podlegajacych amortyzacji sa ujmowane w zysku lub stracie na przestrzeni okresow
proporcjonalnie do ujmowania odpiso6w amortyzacyjnych od tych aktywow.

Dotacje rzadowe do aktywow prezentuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansie) jako przychody przysztych
okresow.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkow trwatych lub
warto$ci niematerialnych i prawnych przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane w
wartosci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaty zaciagnigte w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane s3 w rachunku zyskow i strat.

Trwala utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwatg utrate wartosci sktadnika
badz grupy aktywow. Jezeli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania warto§¢ sktadnika
aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartoéci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscig mozliwa
do odzyskania, a wartoscig bilansowg. Strata wynikajgca z utraty warto$ci jest yymowana w rachunku zyskow i strat za
biezacy okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow, to strata pomniejsza wysoko$¢ kapitatlow
Z przeszacowania, a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat biezgcego okresu.

Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne, ktore
mozna wiarygodnie wycenic:

- sprzedaz towarow i produktow

Przychody s3 ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzys$ci wynikajace z prawa wiasnoséci towaréw badz
produktow zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o
podatek od towardow i ustug (VAT).

- §wiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sa rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi, pod warunkiem, iz jest
mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwiazanej ze Swiadczenia
ustug sa rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztow.

- odsetki
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Przychody z tytulu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej) jezeli ich utrzymanie nie jest watpliwie.

3. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na euro

Wybrane historyczne dane finansowe

Wybrane dane finansowe ze $rodrocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej
przeliczone zostaly na wartosci euro zgodnie z kursami ustalonymi przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu
sprawozdawczego, czyli na dzien 31.01.2017 roku dla okresu poréwnawczego na dzien 30.04.2016 roku.

Dane finansowe ze $rodrocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodow oraz
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z przeptywow pieni¢znych przeliczone zostaty na wartosci euro wedtug
sredniego kursu z kazdego okresu, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurs6w obowiazujacych na ostatni dzien

kazdego miesiaca w danym okresie sprawozdawczym.

Srednie kursy wymiany zlotego

Sredni kurs euro na dzien 31.01.2017 ustalony przez Narodowy Bank Polski (Tabela kurséw NBP nr 021/A/NBP/2017 z
dnia 2017-01-31) to 4,3308.

Sredni kurs euro na dzien 30.04.2016 ustalony przez Narodowy Bank Polski (Tabela kursow NBP nr 083/A/NBP/2016 z
dnia 29.04.2016) to 4,4078.

Sredni kurs w okresie od 01.05.2016 do 31.01.2017 obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca okresu to 4,3737,

Sredni kurs w okresie od 01.05.2015 do 31.01.2016 obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca okresu to 4,2419.

Najwyzszy kurs euro ustalony przez Narodowy Bank Polski w okresie od 01.05.2016 do 31.01.2017 roku to 4,4384
natomiast najnizszy kurs euro tego okresu to 4,3120.

Najwyzszy kurs euro ustalony przez Narodowy Bank Polski w okresie od 01.05.2015 do 31.01.2016 roku to 4,4405
natomiast najnizszy kurs euro tego okresu to 4,1301.

4. Informacja o istotnych zmianach wielkos$ci szacunkowych

Grupa sporzadzajac niniejsze srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe kieruje si¢ osagdem przy dokonywaniu
licznych szacunkoéw i zatozen, ktoére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci
aktywow, zobowigzan, przychodow oraz kosztow. Mozliwe jest wystapienie odchylen od zrealizowanych wartosci.

W $roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej IZOBLOK szacunki i zatozenia zostaty

wykorzystane w zakresie rezerw i odpisow aktualizujacych.

4.1. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwradceniu odpisow z tego tytulu

Odpisy aktuslizujace oz | sonaote

ZAPASY 534 488,01 253 157,66
- towary i materiaty 337 409,61 141 780,57
- potprodukty 77 376,83 94 101,21
- wyroby gotowe 119 701,57 17 275,88
el

Stan na poczatek okresu 181 068,57 76 503,53
Nabycie 1ZOBLOK GMBH (SSW) 439 251,70 0,00
zwigkszenie 51 142,92 210 799,22
zmniejszenie 136 598,26 34 145,09
+/- rdznice kursowe z przeliczenia SSW 880,63 0,00
Stan na koniec okresu 533 984,30 253 157,66
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4.2. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych

aktywow oraz odwrdceniu takich odpisow

OKkres zakonczony

OKkres zakonczony

Odpisy aktualizujace 31.01.2017 31.01.2016

Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwale 0,00 0,00
Aktywa finansowe 0,00 0,00
Nalezno$ci 1505 153,98 843 665,04
naleznosci z tyt. dostaw i ustug 1494 290,41 843 409,52
pozostate naleznos$ci 10 863,57 255,52

Odpisy aktualizujace warto$¢ - naleznoSci

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.01.2017 31.01.2016
Stan na poczatek okresu 1607 911,06 680 576,69
Nabycie IZOBLOK GmbH 11 580,56 0,00
zwigkszenie 283 576,19 178 336,60
zmniejszenie 440 085,26 15 248,25
+/- r6znice kursowe z przeliczenia IZOBLOK GmbH -69,12 0,00
Stan na koniec okresu 1463 051,67 843 665,04

4.3. Informacje o utworzeniu, zwi¢kszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

OKkres zakonczony

OKkres zakonczony

31.01.2017 31.01.2016

Rezerwy na odprawy emerytalne 29 652,00 32 582,00
Rezerwy na odprawy rentowe 7 686,00 7 774,00
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 884 726,34 314 284,00
Rezerwy na premie 690 831,55 0,00
Program motywacyjny dla kluczowego personelu kierowniczego 1248 081,21 255 720,55
Inne 0,00 0,00
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze razem 2860 977,10 610 360,55
w tym:

czg$¢ dtugoterminowa 1284 090,21 294 952,55
czes$¢ krotkoterminowa 1576 886,89 315 408,00

SWIADCZENIE PRACOWNICZE PO OKRESIE ZATRUDNIENIA

Okres zakonczony

Okres zakonczony

(ODPRAWY EMERYTALNE | RENTOWE) 31.01.2017 31.01.2016
Warto$¢ biezaca zobowigzania na poczatek okresu 37 338,00 40 356,00
Koszty biezacego zatrudnienia 0,00 0,00
Odsetki netto od zobowigzania netto 0,00 0,00
Zyski lub straty aktuarialne 0,00 0,00
Koszty przesztego zatrudnienia 0,00 0,00
Wyplacone §wiadczenia 0,00 0,00
Warto$¢é biezaca zobowigzania na koniec okresu 37 338,00 40 356,00
w tym:

czes¢ dlugoterminowa 36 009,00 39 232,00
cze$¢ krotkoterminowa 1 329,00 1124,00
Obcigzenia okresu 0,00 0,00
rachunek zyskow i strat 0,00 0,00
inne catkowite dochody 0,00 0,00

REZERWY NA NIEWYKORZYSTANE URLOPY

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.01.2017 31.01.2016
Warto$¢ rezerwy na poczatek okresu 370 990,00 314 284,00
Przejecie IZOBLOK GmbH 524 860,79 0,00

20



Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IZOBLOK

Utworzenie rezerwy na zobowigzanie 39 649,44 0,00
Koszty wyptaconych $swiadczen (wykorzystanie rezerwy) -49 802,10 0,00
Rozwiazanie rezerwy na zobowiazanie 0,00 0,00
Roznice kursowe z przeliczenia 1IZOBLOK GmbH -971,79 0,00
Warto$¢ rezerwy na koniec okresu 884 726,34 314 284,00
w tym: 0,00 0,00
czes¢ dhugoterminowa 0,00 0,00
cze$¢ krotkoterminowa 884 726,34 314 284,00
Obciazenia okresu 0,00 0,00
rachunek zyskow i strat 0,00 0,00
inne catkowite dochody 0,00 0,00

REZERWY NA PREMIE

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.01.2017 31.01.2016
Wartos$¢ rezerwy na poczatek okresu 274 831,20 0,00
Przejecie IZOBLOK GmbH 794 376,72 0,00
Utworzenie rezerwy na zobowiazanie 696 350,79 0,00
Koszty wyptaconych $wiadczen (wykorzystanie rezerwy) -1 073 949,10 0,00
Rozwigzanie rezerwy na zobowiazanie 0,00 0,00
Roznice kursowe z przeliczenia IZOBLOK GmbH -778,06 0,00
Wartos$¢ rezerwy na koniec okresu 690 831,55 0,00
w tym: 0,00 0,00
czes¢ dhugoterminowa 0,00 0,00
cze$¢ krotkoterminowa 690 831,55 0,00
Obcigzenia okresu 0,00 0,00
rachunek zyskow i strat 696 350,79 0,00
inne catkowite dochody 0,00 0,00

PROGRAM MOTYWACYJNY DLA KLUCZOWEGO PERSONELU

Okres zakonczony

Okres zakonczony

KIEROWNICZEGO 31.01.2017 31.01.2016
Warto$¢ rezerwy na poczatek okresu 2158 328,84 395 442,55
Przejecie IZOBLOK GmbH 0,00 0,00
Utworzenie rezerwy na zobowigzanie 0,00 0,00
Koszty wyptaconych $wiadczen (wykorzystanie rezerwy) -910 247,63 -139 722,00
Rozwigzanie rezerwy na zobowiazanie 0,00 0,00
Roznice kursowe z przeliczenia IZOBLOK GmbH 0,00 0,00
Wartos$¢ rezerwy na koniec okresu 1248 081,21 255 720,55
w tym:

czgs$¢ dlugoterminowa 1248 081,21 255 720,55
cze$¢ krotkoterminowa 0,00 0,00
Obciazenia okresu 0,00 0,00
rachunek zyskow i strat 0,00 0,00
inne catkowite dochody 0,00 0,00

Pozostale rezerwy

Okres zakonczony

OKkres zakonczony

POZOSTALE REZERWY 31.01.2017 31.01.2016
Bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow 4220 274,81 0,00
Inne 0,00 0,00
Pozostale rezerwy razem 4220 274,81 0,00
w tym:

czes¢ dhugoterminowa 0,00 0,00
cz¢s$¢ krotkoterminowa 4220 274,81 0,00

POZOSTALE REZERWY

OKkres zakonczony

OKkres zakonczony

31.01.2017 31.01.2016
Wartos$¢ rezerwy na poczatek okresu 21 300,00 14 274,58
Przejgcie IZOBLOK GMBH 623 322,09 0,00
Utworzenie rezerwy na zobowigzanie 4 029 628,76 48 724,51

za okres od 01 maja 2016 roku do 31 stycznia 2017 roku
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Wykorzystanie rezerwy -423 386,49 62 999,09
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzanie -1443,84 0,00
Roznice kursowe z przeliczenia IZOBLOK GmbH -29 145,71 0,00
Wartos¢ rezerwy na koniec okresu 4220 274,81 0,00
w tym:

cze$¢ dlugoterminowa 0,00 0,00
cze$¢ krotkoterminowa 4220 274,81 0,00
Obciazenia okresu

rachunek zyskow i strat 4220274,81 0,00
inne catkowite dochody 0,00 0,00
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4.4. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy - okres zakonczony 31.01.2017 r.

Zmiany ujete Zmiany Réznice
Aktywa z tytulu odroczonego podatku SIS Przejecie Zf"'a“y w pozostalych Zmlan’y u;t;_te przeniesione Ku ISOWE z Stan. na
poczatek 1ZOBLOK ujete w . bezposrednio . przeliczenia Inne koniec
dochodowego . calkowitych . z kapitalu na
okresu GmbH wynik w kapitale : 1ZOBLOK okresu
dochodach wynik
GmbH
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i rentowe 7 094,00 0,00 7 094,00
Rezerwa na program motywacyjny dla kluczowego 410 082,00 1172 947,00 237 135,00
personelu
Rezerwy na koszty okresu 4 047,00 16 192,00 20 239,00
Rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownicze 70 488,00 0,00 70 488,00
Rezerwa na niezaptacone sktadki ZUS 61 733,00 7 978,00 69 711,00
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 34 403,00 -4 161,00 30 242,00
RoZ_nlce kursowe wyceny bilansowej zobowigzan 83 26300 41 363,00 41 900,00
leasingowych
Roéznice kursowe wyceny bilansowej zobowigzan )
kredytowych 132 241,00 122 817,00 9 424,00
Rezerwa na premie roczne oraz nie wyptacone 69 677,00 .52 862,00 16 815,00
wynagrodzenia
Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego 158 711,00 -35 380,00 123 331,00
Roznice kursowe wyceny bilansowej zobowigzan 19 422,00 119 422,00 0,00
walutowych
Wycena FORWARD 415 490,00 -393 291,00 22 199,00
Wycena bilansowa zobowigzan 0,00 35990,00 35990,00
Wycena bilansowa $rodkéw pienieznych 0,00 3324,00 3 324,00
Razem 1 466 651,00 0,00 | -778 759,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 687892,00
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Zmiany ujete Zmian RIS
Stan na Przejecie Zmiany yue Zmiany ujete 1any kursowe z Stan na
w pozostalych przeniesione - . .
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego poczatek | |ZOBLOK ujete w calkowitvch bezposrednio 2 kavitatu przeliczenia | Inne koniec
okresu GmbH wynik ty w kapitale pita IZOBLOK okresu
dochodach na wynik GmbH
Roéznice kursowe wyceny bilansowej srodkow pienigznych 4 637,00 -4 637,00 0,00
Roéznice kursowe wyceny bilansowej rozrachunkow 28,00 -28.00 0,00
pozostatych
Roéznice migdzy warto$cia bilansowa i podatkowg srodkow 526 665,00 -42 846,00 483 819,00
trwatych
Roéznice migedzy warto$cig bilansowa i podatkowa gruntow 150 133.00 000 150 133.00
(przeszacowanie na dzien przej$cia na MSSF) ' ' '
Roéznice kursowe wyceny bilansowej naleznosci 102 371,00 -102 371,00 0,00
walutowych
Roéznice kgrsowe wyceny bilansowej zobowigzan 0,00 12 550,00 12 550,00
dlugoterminowych walutowych
WNIP roznice migdzy warto$cia bilansowa i podatkowa 64 098,00 242 443,00 306 541,00
Leasing 41967,30| 41626,97 -414,07 83 180,20
Rezerwa na koszty 356 871,80 | -171 806,65 646,26 185711,41
Inne 39441,72 5487,18 -122,56 44 806,34
Razem 847 932,00 | 438280,82| -19581,50 0,00 0,00 0,00 109,63 0,00 | 1266 740,95
Odroczony podatek dochodowy - okres zakonczony 31.01.2016
. Ly Zmiany Zmiany
SIEM 2 Zmiany ujgte w ujete rzeniesione Stan na koniec
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego poczatek ujete w pozostalych J,Q . P . Inne
. 3 bezposrednio | z kapitalu okresu
okresu wynik calkowitych kapital ik
dochodach | W Kapitale na wyni
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe 7 668,00 0,00 7 668,00
Rezerwa na program motywacyjny dla kluczowego 75 134,00 26 547,00 48 587,00
personelu
Rezerwa na koszty badania bilansu 2 679,00 -2 679,00 0,00
Rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownicze 59 714,00 0,00 59 714,00
Rezerwa na niezaptacone sktadki ZUS 55 286,00 6 873,00 62 159,00
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 14 536,00 33 564,00 48 100,00
Roz_nlce kursowe wyceny bilansowej zobowigzan 0,00 102 253,00 102 253,00
leasingowych
Rezerwa na koszty napraw powypadkowych 33,00 -33,00 0,00
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Roznice kursowe wyceny bilansowej naleznosci 46 328,00 -46 328,00 0,00
Rezerwa na premie roczne oraz nie wyptacone 54 988.00 23694400 18 044.00
wynagrodzenia ' ' '
Rezerwa na optate roczng BFG 2 856,00 -2 856,00 0,00
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 99 087,00 -4 460,00 94 627,00
Roznice kursowe wyceny bilansowej zobowigzan 000 162 567 00 162 56700
kredytowych ' ' '
Roéznice kursowe wyceny bilansowej zobowigzan 000 1735700 17 35700
walutowych ' ' '
Rezerwa na koszty energii Z-d ul. Olszewskiego 0,00 0,00 0,00
Rezerwa na zobowigzania z tytutu instrumentéw
pochodnych 0,00| 68754300 687 543,00
Roéznice kursowe wyceny bilansowej rozrachunkow z )
pracownikami 11,00 11,00 0.00
Razem 418 320,00 | 890 299,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1 308 619,00
Zmiany . .
. . Zmiany Zmiany
SIEI( Z[nlany ujete w ujete przeniesione Stan na koniec
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego poczatek ujete w pozostalych bezposrednio | z kapitalu Inne -
okresu wynik calkowitych wlI)<a itale na vl\: nik
dochodach P y
Roéznice kursowe wyceny bilansowej Srodkéw pieni¢znych 3 555,00 -3 270,00 285,00
Roznice kursowe wyceny bilansowej zobowigzan 2 737,00 -2 737,00 0,00
Roznice kursowe wyceny bilansowej nalezno$ci 0,00 114 830,00 114 830,00
Roznice kursowe wyceny bilansowej zobowigzan 43 883.00 .43 883.00 000
leasingowych ' ' '
Roéznice kursowe wyceny bilansowej zobowigzan )
kredytowych 35 148,00 35 148,00 0,00
Wycena instrumentéw pochodnych 594 698,00 | -594 698,00 0,00
Réznice miedzy wartoscig bilansowa i podatkowg §rodkow
trwalych (Ieasing operacyjny) 113 943,00 87 290,00 201 233,00
Roéznice migdzy wartoscig bilansowsa i podatkowa srodkow
trwatych (przeszacowanie na dzien przejscia na MSSF) 575 040,00 0,00 575 040,00
Inne 0,00 0,00
Razem 1 369 004,00 -477 616,00 0,00 0,00 0,00 0,00 891 388,00
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Instrumenty finansowe

5.1. Informacje na temat zmian warunkow prowadzenia dzialalnoSci i sytuacji
gospodarczej, ktore majg istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych jednostki

Nie dotyczy

5.2. Hierarchia wartoS$ci godziwej instrumentow finansowych

W okresie objetym $rodrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystapily zmiany w hierarchii wartosci
godziwej instrumentow finansowych.

5.3. Zmiany w Kklasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie objetym $rodrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany w klasyfikacji

instrumentow finansowych.
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6. Wybrane dodatkowe noty objasniajace do Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

6.1. Informacje o rzeczowych aktywach trwalych oraz warto$ciach niematerialnych i prawnych

6.1.1. Rzeczowe aktywa trwale

a) w okresie 1.05.2016 - 31.01.2017

a) grunty (w | b) budynki,
et tym prawo Iok.al.e ' o.ble.l.(ty ®) urzadzenia d) S$rodki g) inne $rodki | Razem $rodki | Srodki trwale REHEI
Wyszczegolnienie wieczystego inzynierii techniczne i . rzeczowe
uzytkowania ladowej i maszyny transportu Lt Lt S @2 aktywa trwale
gruntu) wodnej
Wartos$¢ poczatkowa
Stan na poczatek roku 3194994,18 22076 969,19 26 096 428,60 484 254,10 998 931,84 | 52851577,91 4170968,61 | 57 022546,52
(+) zwigkszenie, w tym: 1400 945,95 6 101 796,49 18 780 690,56 446 096,61 921923440 | 35948764,01 6 708 084,71 | 42656 848,72
- przejecie IZOBLOK GmbH 1 400 945,95 5593 040,21 15 603 257,69 797441322 30571 657,07 2563314,23 | 33134971,30
- nabycie 38 399,49 402 799,29 446 096,61 1244 821,18 2132 116,57 4144 770,48 6 276 887,05
- aktualizacja - -
- przemieszczenie 470 356,79 2774 633,58 3244 990,37 3244 990,37
- inne - -
(-) zmniejszenie, w tym: 2 808,71 262 985,86 78 004,37 - 135 502,84 479 301,78 3233857,81 3713 159,59
- sprzedaz - -
- aktualizacja - -
- przemieszczenie - 3244 990,37 3244 990,37
- inne 251 948,26 25 630,97 24 693,21 302 272,44 302 272,44
+/- r6znice kursowe z przeliczenia
1ZOBLOK GmbH p 2 808,71 11 037,60 52 373,40 110 809,63 177 029,34 -11 132,56 165 896,78
Stan na koniec roku 459313142 | 27915779,82 44799 114,79 930 350,71 10 082 663,40 | 88 321 040,14 764519551 | 95966 235,65
Umorzenia
Stan na poczatek roku - 773 547,00 5311 278,40 135 169,65 197 273,70 6 417 268,75 - 6 417 268,75
- przejecie IZOBLOK GmbH 675 245,94 3207 624,92 3010 487,59 6 893 358,45 6 893 358,45
Umorzenia biezace - zwigkszenia 548 577,41 3857 863,80 81 405,57 823 345,95 5311 192,73 5311192,73
Zmniejszenia, w tym: - 7 502,36 37 524,33 - 66 686,02 111 712,71 - 111712,71
- z tytutu sprzedanych $rodkow trwatych - -
- z tytutu zlikwidowanych $rodkow ) )
trwatych
- inne 5 369,44 22 099,36 55 684,05 83 152,85 83 152,85
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+/- roznice kursowe z przeliczenia
1ZOBLOK GmbH 2132,92 15 424,97 11 001,97 28 559,86 28 559,86
Stan na koniec roku - 1989 867,99 12 339 242,79 216 575,22 3964 421,22 | 18510 107,22 -| 18510107,22
Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci
Stan na poczatek roku
Zwigkszenia
Zmniejszenia
Stan na koniec roku
Warto$é ksieggowa netto 459313142 25925911,83 32 459 872,00 713 775,49 6118 242,18 | 69 810 932,92 764519551 | 77456 128,43
ﬁ;)o)plen zuzycia od warto$ci poczatkowej ) 713 2754 23.28 39.32 20.96 )
b) w okresie 1.05.2015 - 31.01.2016
a) grunty (w | b) budynki,
tym prawo lokale, obiekty | c) wurzadzenia . . . . . z . , . Razem
Wyszczegolnienie wieczystego inzynierii techniczne i o) awill € el Tewem Skl |- ol Ul rzeczowe
. . .. transportu trwale trwale w budowie
uzytkowania ladowej i maszyny aktywa trwale
gruntu) wodnej
Warto$¢ poczatkowa
Stan na poczatek roku 3162479,48| 20721531,44| 21638236,61 462 535,96 421 479,35 | 46 406 262,84 1270296,47 | 4767655931
(+) zwigkszenie, w tym: 110 377,87 26 500,00 2 457 964,61 11 518,14 553 870,38 3160 231,00 7549300,19 ( 10709 531,19
- nabycie 110 377,87 26 500,00 92 038,14 11 518,14 553 870,38 794 304,53 7 549 300,19 8343 604,72
- aktualizacja - -
- przemieszczenie 2 365 926,47 2 365 926,47 2 365 926,47
- inne - -
(-) zmniejszenie, w tym: 77 863,17 - - - - 77 863,17 2 365 926,47 2521 652,81
- sprzedaz 77 863,17 77 863,17 77 863,17
- aktualizacja - -
- przemieszczenie - 2 365 926,47 2 365 926,47
- inne - -
Stan na koniec roku 319499418 | 20748031,44| 24096 201,22 474 054,10 975 349,73 | 49488 630,67 6453 670,19 | 55 864 437,69
Umorzenia
Stan na poczatek roku 233 758,02 2183 320,58 58 290,11 60 243,74 2535 612,45 2 535 612,45
Umorzenia biezace - zwigkszenia 404 711,82 2301 220,04 57 370,89 91 856,23 2 855 158,98 2 855 158,98
Zmniejszenia, w tym: - - - - - - - -
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- z tytutu sprzedanych srodkow ) - -
trwatych
- z tytutu zlikwidowanych §rodkow ) )
trwatych
- inne zmniejszenia - - -
Stan na koniec roku - 638 469,84 4 484 540,62 115 661,00 152 099,97 5390 771,43 - 5390 771,43
QOdpisy z tytulu trwalej utraty wartosci
Stan na poczatek roku
Zwigkszenia
Zmniejszenia
Stan na koniec roku
Warto$é ksiegowa netto 3194994,18| 20109 561,60 19 611 660,60 358 393,10 823 249,76 | 44097 859,24 6453 670,19 | 50551 529,43
Stopien zuZycia od wartosci ) 3,08 18,61 24,40 15,59 10,89 )
poczatkowej (%)
6.1.2. Wartosci niematerialne i prawne (aktywa niematerialne)
a) w okresie 1.05.2016 - 31.01.2017
. ¢) inne wartosci
Wyszczegolnienie 2 kosz_ty prac 2 oprogramowanie n)iematerialne i Razem
rozwojowych komputerow
prawne
Warto$¢ brutto -
Stan na poczatek roku 2 193 940,89 1022 136,11 278 900,00 3494 977,00
+ zwickszenie, w tym: 327 404,87 327 773,89 377 149,10 1032 327,86
- przejecie IZOBLOK GMBH (SSW) 215 553,68 365 624,44 581 178,12
- nabycie 327 404,87 49 507,88 11 524,66 388 437,41
- aktualizacja -
- przemieszczenie -
- inne 62 712,33 62 712,33
- zmniejszenie, w tym: 2 595,00 1 969,78 25 165,29 29 730,07
- sprzedaz -
- aktualizacja -
- przemieszczenie -
- inne 955,41 24 456,30 2541171
+/- rdznice kursowe z przeliczenia [ZOBLOK 2 595,00 1014,37 708,99 4 318,36
GMBH (SSW)
Stan na koniec roku 2518 750,76 1 347 940,22 630 883,81 4 497 574,79
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Umorzenia
Stan na poczatek roku 73 131,36 664 189,36 224 166,50 961 487,22
Przejecie IZOBLOK GmbH 128 855,12 106 195,33 235 050,45
Umorzenia biezgce - zwigkszenia 329 091,12 145 807,91 58 758,16 533 657,19
Zmniejszenia, w tym: - -21 265,21 14 799,73 -6 465,48
- inne -21 884,67 14 556,30 -7 328,37
+/- r6znice kursowe z przeliczenia IZOBLOK GmbH 619,46 243,43 862,89
Stan na koniec roku 402 222,48 960 117,60 374 320,26 1736 660,34
Warto$¢ ksieggowa netto 2 116 528,28 387 822,62 256 563,55 2 760 914,45
b) w okresie 1.05.2015 - 31.01.2016
S a) koszty prac b) oprogramowanie c). inne wartosci
Wyszczegodlnienie G Komputeré niematerialne i Razem
Jowy puterow prawne
Warto$¢ brutto -
Stan na poczatek roku 838 360,00 269 000,00 1 107 360,00
+ zwigkszenie, w tym: - 164 003,19 - 164 003,19
- nabycie 164 003,19 164 003,19
- aktualizacja -
- przemieszczenie -
- inne -
- Zmniejszenie, w tym: - - - -
- sprzedaz -
- aktualizacja -
- przemieszczenie -
- inne -
Stan na koniec roku - 1002 363,19 269 000,00 1271 363,19
Umorzenia
Stan na poczatek roku 594 570,69 170 366,54 764 937,23
Umorzenia biezace - zwigkszenia 48 580,21 40 349,97 88 930,18
Zmniejszenia, w tym: - - - -
Stan na koniec roku - 643 150,90 210 716,51 853 867,41
Wartos¢ ksiegowa netto - 359 212,29 58 283,49 417 495,78

30



Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej IZOBLOK

6.1.3. Warto$¢ firmy

a) w okresie 1.05.2016 - 31.01.2017

za okres od 01 maja 2016 roku do 31 stycznia 2017 roku

Wyszczegdlnienie

Warto$¢ firmy

Warto$¢é brutto

Stan na poczatek roku

+ zwigkszenie, w tym: 53 647 609,97
- przejecie SSW 53 647 609,97
-inne
- Zzmniejszenie, w tym: 107 554,83
- inne
+/- rbznice kursowe z przeliczenia SSW 107 554,83

Stan na koniec roku 53 540 055,14

Utrata wartosci | 0,00

Warto$¢ ksiggowa netto \ 53 540 055,14

b) w okresie 1.05.2015 - 31.01.2016

Wyszczegolnienie

Warto$¢ firmy

Wartos¢é brutto

Stan na poczatek roku

0,00

+ zwigkszenie, w tym:

- nabycie

- inne

- Zzmniejszenie, w tym:

- inne

Stan na koniec roku

0,00

Utrata wartoSci |

Wartos¢ ksiegowa netto |

0,00

6.2. Zobowiazania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwalych

(zobowiazania inwestycyjne)

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.01.2017 30.04.2016
Zobowigzania na rzecz dokonanych zakupow rzeczowych aktywow 141 481,46 151 413,00
trwatych
- zobowigzania inwestycyjne 141 481,46 151 413,00

Zobowiazania inwestycyjne

Zobowiazania wynikajace z zawartych umoéw na dzien bilansowy, lecz jeszcze niezaciggniete w bilansie

ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJNE 31.01.2017 30.04.2016
Rzeczowe aktywa trwate 276 434,42 109 020,00
Wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Zobowiazania inwestycyjne, razem 276 434,42 109 020,00

W okresie trzeciego kwartatu 2016/2017 nie wystapity istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych

aktywow trwatych.
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6.3. Przychody ze sprzedazy

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

Okres zakonczony

Okres zakonczony

(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 31.01.2017 31.01.2016

a) od jednostek powigzanych 17 225,99 17 163,95
-przychody ze sprzedazy ustug 17 225,99 17 163,95
-przychody ze sprzedazy produktéw - narzgdziownia 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 114 809 814,46 60 888 952,22
-przychody ze sprzedazy produktéw- rynek automotive 110 931 985,53 58 089 829,88
-przychody ze sprzedazy produktéw- rynek packaging 3476 210,62 2421 637,63
-przychody ze sprzedazy ustug 91 858,19 168 806,41
-przychody ze sprzedazy produktéw - narzgdziownia 304 191,81 91 851,28
-przychody ze sprzedazy produktéw - pozostate 5568,31 116 827,02
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 114 827 040,45 60 906 116,17

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I
MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE

Okres zakonczony

Okres zakonczony

DZIALALNOSCI) 31.01.2017 31.01.2016

a) od podmiotéw powiazanych 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 9 624 650,25 5353 189,93
-przychody ze sprzedazy towarow - form 9175 426,17 4 668 251,69
-przychody ze sprzedazy towar6w pozostatych 189 564,23 139 461,16
-przychody ze sprzedazy materiatow - opakowan (palety, kartony) 257 884,65 545 409,58
-przychody ze sprzedazy materiatdw - pozostale 1775,20 67,50
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow, razem 9 624 650,25 5353 189,93

6.4. Koszty wedlug rodzaju

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.01.2017 31.01.2016
a) amortyzacja 5 844 849,92 2 505 784,38
b) zuzycie materiatow i energii 57 314 824,39 34 692 916,99
¢) ustugi obce 9948 628,59 6 333 969,62
d) podatki i optaty 621 574,23 390 108,59
e) wynagrodzenia 22 785 180,36 7 628 761,60
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 2 234 099,48 1853 475,65
g) pozostate koszty rodzajowe 8 474 980,59 743 154,29
Koszty wedtug rodzaju, razem 107 224 137,56 54148 171,12
Zmiana stanu produktow 802 245,20 -1718 200,33
qu(é[S]f; ;;/ytworzema produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielkosé 4101043379 -842 352,05
Warto$¢ sprzedanych towar6w i materialow 4 678 826,39 3508 831,51
Koszty dzialalno$ci operacyjnej wg poré6wnawczego rachunku zyskow i 111 694 775,36 55 096 450,25

strat

6.5. Pozostale przychody operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Okres zakonczony

OKkres zakonczony

31.01.2017 31.01.2016
a) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych, w tym 0,00 0,00
sprzedaz $rodkow trwatych 0,00 0,00
warto$¢ sprzedanych §rodkow trwatych 0,00 0,00
b) dotacje, w tym 0,00 0,00

za okres od 01 maja 2016 roku do 31 stycznia 2017 roku
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¢) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 501 480,47 49 393,34
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego inwestycje 0,00 0,00
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci 428 435,58 15 248,25
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci US 0,00 0,00
Rozwiazanie odpisu aktualizujgcego zapasy 73 044,89 34 145,09
d) pozostate, w tym: 1511 006,43 330 640,40
Przychody z tytutu odzysku - recyklingu surowca 266 509,22 59 333,21
Darmowa dostawa surowca i materiatow 18 610,32 69 516,98
Powypadkowe naprawy - zwrot z ubezpieczenia 17 145,82 500,00
Przychody ze sprzedazy pozostatej 21 813,35 185 082,09
Pozostate koszty 254 883,19 16 208,12
Odszkodowania 102 618,53 0,00
Dofinansowanie do projektu 829 426,00 0,00
e) réznice kursowe operacyjne 0,00 1260 921,03
fl(;zl:ll;ce kursowe zrealizowane od zobowigzan i naleznosci z tytulu dostaw i 0,00 518 421,06
ir(]).lzsrllil(;e kursowe wycena bilansowa zobowigzan i naleznosci z tytutu dostaw 0,00 742 499,97
Pozostale przychody operacyjne, razem 2012 486,90 1640 954,77

6.6. Pozostale koszty operacyjne

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

OKkres zakonczony

OKkres zakonczony

31.01.2017 31.01.2016
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, w tym 0,00 913,17
sprzedaz srodkow trwatych 0,00 913,17
likwidacja $rodkow trwatych 0,00 0,00
b) utworzone rezerwy/odpisy aktualizujace (z tytutu) 334 719,11 389 135,82
Odpisy aktualizujace nalezno$ci 283 576,19 178 336,60
Odpisy aktualizujace zapasy 51 142,92 210 799,22
¢) pozostate, w tym: 645 665,66 902 731,06
Odpady produkcyjne 565 553,82 842 352,05
Koszty reklamacji 38942,85 24 114,65
Koszty napraw powypadkowych 15174,78 0,00
Koszty refakturowane 1 076,63 0,00
Koszty roku ubieglego 0,00 9249,34
Pozostate koszty 24 393,20 15 580,74
Koszty kar i obcigzen 0,00 5172,65
Koszty odsetek 524,38 5976,83
d) réznice kursowe operacyjne 268 715,77 284,80
Pozostale koszty operacyjne, razem 1 249 100,54 1292 780,05

6.7. Przychody finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.01.2017 31.01.2016
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 0,00
2. Odsetki, w tym 15,40 64,32
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
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b) od pozostalych jednostek 15,40 64,32
odsetki od pozyczek 0,00 0,00
inne 15,40 64,32
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji, w tym: 2 069 950,08 0,00
Wycena instrumentéw pochodnych 2 069 950,08 0,00
5. Inne, w tym 42 899,37 0,00
Roéznice kursowe 42 899,37 0,00
Przychody finansowe, razem 2 112 864,85 64,32

6.8. Koszty finansowe

KOSZTY FINANSOWE

OKkres zakonczony

OKkres zakonczony

31.10.2016 31.07.2015
1. Odsetki, w tym 1071 856,12 259 536,72
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 1071 856,12 259 536,72
odsetki od kredytow 688 051,02 142 935,23
dyskonto odroczonej ptatnosci za udziaty SSW 113 223,62 0,00
odsetki od leasingu 268 627,92 116 601,49
inne 1 953,56 0,00
2. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji, w tym: 0,00 5885917,63
zrealizowane przychody z transakcji pochodnych 0,00 -862 720,00
wycena instrumentdw pochodnych 0,00 6 748 637,63
4. Inne, w tym 683 177,89 1943 463,71
Roznice kursowe 0,00 1921 685,38
Koszty zaciagnigcia kredytu 122 209,01 21 004,88
Pozostale 371,70 773,45
Optaty BFG 45 624,68 0,00
Koszty zrealizowanych FORWARD 472 010,00 0,00
Gwarancja bankowa 42 962,50 0,00
Koszty finansowe, razem 1 755 034,01 8 088 918,06

za okres od 01 maja 2016 roku do 31 stycznia 2017 roku
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6.9. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym
Kluczowym personelem kierowniczym Grupy Kapitatowej IZOBLOK S.A. sa Czlonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Prokurenci

Okres zakonczony 31.01.2017 r.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IZOBLOK
za okres od 01 maja 2016 roku do 31 stycznia 2017 roku

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Kroétkoterminowe
Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia po okresie

Pozostale swiadczenia

Swiadczenia z tytulu
rozwiazania stosunku

Platnosci w formie

(w tym wynagrodzenia) zatrudnienia dlugoterminowe pracy akgcji
Wynagrodzenia: 808 232,20 0,00 0,00 0,00 0,00
Rada Nadzorcza 334 632,20 0,00 0,00 0,00 0,00
Zarzad 432 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Prokurent 41 600,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne $wiadczenia: 520 320,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rada Nadzorcza 3 600,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zarzad 513 720,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Prokurent 3 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 1 328 552,20 0,00 0,00 0,00 0,00
Okres zakonczony 31.01.2016 r.
Krotkoterminowe Swiadczenia z tytulu

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia po okresie

Pozostale swiadczenia

rozwiazania stosunku

Platnosci w formie

(W tym wynagrodzenia) zatrudnienia dlugoterminowe pracy akcji
Wynagrodzenia: 968 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rada Nadzorcza 212 400,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zarzad 712 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Prokurent 43 600,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne §wiadczenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rada Nadzorcza 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zarzad 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Prokurent 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 968 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Transakcje z podmiotami powiazanymi

a) w okresie zakonczonym 31.01.2017

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej IZOBLOK
za okres od 01 maja 2016 roku do 31 stycznia 2017 roku

Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od Zob\(,)vv;li)%zcania
Podmiot powiazany rzecz l?odmiot()w pod.miot()w pod.miotéw e

powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych
Metal Work Silesia Sp. z 0.0. 10 936,80 422 562,94 5 483,52 78 702,55
Quick Car Sp. z 0.0. 0,00 118 184,89 0,00 24 069,18
Busines Solutions Company Sp. z 0.0. 300,00 0,00 61,50 0,00
Quick Car Rent Sp. z 0.0. 0,00 33 947,48 0,00 0,00
Olesinscy 1 Wspolnicy Sp. z 0.0. 0,00 27 633,04 0,00 0,00
1IZOBLOK GmbH 688 683,80 0,00 423 243,80 0,00
Razem 699 920,60 602 328,35 428 788,82 102 771,73

b) w okresie zakonczonym 31.01.2016
Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od Zob\;)vvgézzcania

Podmiot powiazany rzecz Podmiotéw pod.miotéw pod.miot()w podmiotéw

powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych
Metal Work Silesia Sp. z 0.0. 16 713,96 560 550,53 478421 66 831,26
Quick Car Sp. z 0.0. 0,00 214 296,60 0,00 24 687,40
Busines Solutions Company Sp. z 0.0. 450,00 0,00 61,00 0,00
Quck Car Rent Sp. z 0.0. 0,00 14 362,09 0,00 3377,70
Razem 17 163,96 789 209,22 4 845,21 94 896,36

6.10. Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywow warunkowych

Zobowiazania warunkowe

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.01.2017 31.01.2016
a) z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen, w tym: 10 827 000,00 0,00
- na rzecz podmiotoéw powigzanych 0,00 0,00
- na rzecz pozostatych jednostek 10 827 000,00 0,00
b) pozostate (z tytutu), w tym: 0,00 0,00
- na rzecz podmiotoéw powigzanych 0,00 0,00
- na rzecz pozostalych jednostek 0,00 0,00
Zobowiazania warunkowe, razem 10 827 000,00 0,00

Aktywa warunkowe

Okres zakonczony

OKkres zakonczony

31.01.2017 31.01.2016
a) z tytutu otrzymanych gwarancji i por¢czen, w tym: 4 330 800,00 0,00
- od podmiotéw powigzanych 0,00 0,00
- od pozostalych jednostek 4 330 800,00 0,00
b) pozostate (z tytutu), w tym: 0,00 0,00
- od podmiotoéw powigzanych 0,00 0,00
- od pozostalych jednostek 0,00 0,00
Aktywa warunkowe, razem 4 330 800,00 0,00

W zwigzku z nabyciem 100% udzialow spotki SSW PearlFoam GmbH , spotka IZOBLOK S.A. udzielita gwarancji
sprzedajgcym, firmie SalvatCapital GmbH na odroczong ptatnos¢ do 31.08.2018 roku w kwocie 2,5 min EURO. Natomiast
z tytutu tej samej transakcji sprzedajacy - firma SalvatCapital GmbH udzielita na taki sam okres kupujgcemu- IZOBLOK
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S.A. gwarancji w wysoko$ci 1 min EURO jako zabezpieczenia potencjalnych przysziych roszczen podatkowych
wynikajacych z okresow przed sprzedaza udziatow.

7. Komentarz objasniajacy, dotyczacy sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci w okresie
Srodrocznym

Dziatalno$¢ Grupy podlega niewielkiej sezonowosci wynikajacej z przestojow produkcyjnych naszych kontrahentoéw w
miesigcach wakacyjnych (lipcu i sierpniu) oraz w okresie Swiat Bozego Narodzenia (grudzien).

8. Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

Grupa nie emitowata, nie wykupywata oraz nie dokonywata sptaty nicudzialowych lub kapitatowych papieréw
wartosciowych.

9. Zysk na jedna akcje

Okres zakonczony | Okres zakonczony
31.01.2017 31.01.2016
Zysk (strata) netto 11 101 825,66 2 364 549,83
Srednia wazona liczba akcji 1201 949 1000 000
Zysk (strata) na jedna akcje (w zt) 9,24 2,36
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 1201 949 1000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zt) 9,24 2,36

Sposob obliczenia sredniowazonej liczby akcji w poszczegdlnych okresach
Okres zakonczony 31.01.2017 r.

SREDNIOWAZONA ILOSC AKCJI W 11l KWARTALE ROKU

OBROTOWEGO 2016/2017

poczatek okresu 2016-05-01
data emisji akcji 2016-07-07
koniec okresu 2017-01-31
ilo§¢ dni w okresie (A) 67
ilo§¢ dni w okresie (Al) 208
liczba akcji w danym okresie (B) 1 000 000
liczba akcji w danym okresie (B1) 1267 000
(A) x (B) / 275 + (A1) x (B1) / 275 1201 949
suma dni w okresie: 275
srednia wazona: 1201949

Okres zakonczony 31.01.2016
SREDNIOWAZONA ILOSC AKCJI W III KWARTALE ROKU

OBROTOWEGO 2016/2017

poczatek okresu 2015-05-01
koniec okresu 2016-01-31
ilog¢ dni (A) 275
liczba akcji w danym okresie (B) 1000 000
(A)x(B) /183 1 000 000
suma: 275
$rednia wazona: 1000 000
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10. Segmenty dzialalnoSci

Grupa prowadzi jeden rodzaj dziatalnosci — jeden segment branzowy (przemyst tworzyw sztucznych), ktéry uznano

za podstawowy.

Informacje dotyczace produktéw i ushug:

PRZYCHODY W PODZIALE NA GRUPY PODOBNYCH

Okres zakonczony

Okres zakonczony

PRODUKTOW I USLUG 31.01.2017 31.01.2016

produkty - rynek automotive 110931 985,53 58 089 829,88
produkty - rynek packaging 3476 210,62 2421 637,63
pozostate produkty 5568,31 116 827,02
ustugi 109 084,18 185 970,36
produkty - formy i inne narz¢dziownia 304 191,81 91 851,28
towary - formy 9175 426,17 4 668 251,69
towary - pozostate 189 564,23 139 461,16
materiaty - opakowania 257 884,65 545 409,58
materialy - pozostate 1775,20 67,50
Razem 124 451 690,70 66 259 306,10

Informacje dotyczace obszaréow geograficznych:

PRZYCHODY OD KLIENTOW ZEWNETRZNYCH W ROZBICIU

OKkres zakonczony

OKkres zakonczony

NA OBSZARY OPERACYJNE 31.01.2017 31.01.2016
POLSKA 7831 516,26 6390 732,72
NIEMCY 50 992 415,27 15999 382,70
WIELKA BRYTANIA 20 317 802,98 17077 205,71
SEOWACIJA 10 078 393,07 10 144 287,45
BELGIA 9 805 406,95 6 737 062,34
WLOCHY 3214 217,05 3288 836,47
FRANCJA 1965 309,83 2617 630,94
HISZPANIA 12 268 241,43 0,00
pozostate 7978 387,86 4004 167,77
Razem 124 451 690,70 66 259 306,10
AKTYWA TRWALE* OKkres zakonczony Okres zakonczony
W ROZBICIU NA OBSZARY OPERACYJNE 31.01.2017 31.01.2016
Polska 53987 076,47 53 494 850,04
Niemcy 80 246 192,67

Razem 134 233 269,14 53 494 850,04

*aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe oraz aktywa z tyt. odroczonego pdop

Informacje o wiodacych klientach

Grupa za wiodacych klientdw uznaje odbiorcdw, ktorych obrot w ciggu okresu sprawozdawczego przekroczy

10% przychodow Grupy.

Liczba gléwnych
klientow

Laczna warto$¢
sprzedazy na rzecz
gléwnych klientow

Okres zakonczony 31.01.2017

15 194 565,77

11. Wplyw zmian w skladzie jednostki w trakcie okresu $rédrocznego, w tym w wyniku
polaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
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inwestycjami dlugoterminowymi, restrukturyzacji, a takze zaniechania dzialalnosci
Dnia 31 sierpnia zostata nabyta spotka SSW PearlFoam GmbH, poprzez zakup przez Jednostke dominujaca 100% w

spotce zalezne;j.
Zaptata za przejecie jednostki zaleznej jest nastgpujaca:

Zaptata w postaci gotowkowej 18.500 tys. Euro
Zaptata warunkowa 2.374 tys. Euro
Razem zaptata 20.874 tys. Euro
Nabyte aktywa netto (ustalone wedlug wartosci prowizorycznych) 8.511 tys. Euro
Warto$¢ firmy 12.363 tys. Euro

Zgodnie z umowa zakupu udziatéw w spotce zaleznej strony uzgodnity, ze czes$¢ platnosci w wysokosci 2.500 tys.
Euro (warto$§¢ godziwa na dzien przejecia 2.374 tys. Euro) zostanie zaplacona 31 sierpnia 2018 roku, jako
zabezpieczenie ewentualnych roszczen Jednostki dominujacej wzgledem sprzedajacego. Celem zabezpieczenia
powyzszej ptatnosci Jednostka dominujaca przekazata sprzedajacemu gwarancje bankowsa na kwote 2.500 tys. Euro.

Aktywa netto jednostki zaleznej na dzien przejecia byly nastgpujace wedlug ich wartosci godziwe;:

Rzeczowe aktywa trwate 6.047 tys. Euro
Wartos$ci niematerialne 80 tys. Euro
Zapasy 3.320 tys. Euro
Nalezno$ci handlowe 3.448 tys. Euro
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1.978 tys. Euro
Pozostale aktywa 320 tys. Euro
Suma aktywow 15 193 tys. Euro
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 101 tys. Euro
Zobowigzania handlowe 1599 tys. Euro
Kredyty i pozyczki 2.687 tys. Euro
Pozostate zobowigzania 2.295 tys. Euro
Suma zobowiazan 6.682 tys. Euro
Aktywa netto 8.511 tys. Euro

Na dzien przejecia zidentyfikowane aktywa netto zostaty wycenione wedtug ich warto$ci godziwej prowizorycznie.

Przeptywy pieni¢zne netto z tytulu przejecia:

Zaptata w postaci gotowkowej (18.500 tys. Euro) 18.500 tys. Euro
Minus: przejete salda srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (1.978 tys. Euro) -1.978 tys. Euro

16.522 tys. Euro.
Inne koszty potaczenia w wysokosci 1 248 520,99 zt obejmuja koszty ustug obcych poniesione w roku ubiegtym w
wysokosci 978 324,03 zt oraz w okresie biezagcym w kwocie 270 196,96 zt.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kwota 978.324,03 zt zostata odniesiona w koszty ubieglego okresu
natomiast kwota 270.196,96 zt zostala ujeta w kosztach ustug obcych w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodow w biezacym okresie sprawozdawczym.
W zysku za okres sprawozdawczy od 01.05.2016 r. do 31.01.2017 r. uwzgledniono kwote 1.094 tys. zt przypadajaca
na dodatkowe zyski wygenerowane przez jednostke zalezng. Przychody Grupy za okres sprawozdawczy od
01.05.2016 r. do 31.01.2017 r obejmujg przychody wygenerowane przez jednostke zalezna w wysokos$ci 55.134 tys.
zk.
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Na dzien 31 stycznia 2017 nie posiadamy informacji dotyczacych okreslenia zyskow oraz przychodéw Grupy z tytutu
dziatalno$ci kontynuowanej za okres od 1 maja 2016 do 31 stycznia 2016 r. przy zatozeniu zrealizowania transakcji
na dzien 1 maja 2016 .

VI. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych
emitenta

1. Podsumowanie dzialalnosci Grupy IZOBLOK w 3 kwartale 2016/2017

Sprzedaz

Biezacy okres sprawozdawczy jest drugim okresem objetym konsolidacja. Skonsolidowane dane w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow Jednostki dominujacej obejmuja okres od 01.05.2016 do 31.01.2017 r. natomiast spotki zaleznej
okres od 31.08.2016 do 31.01.2017. W trzecim kwartale roku obrotowego 2016/2017 Grupa Kapitalowa 1ZOBLOK
uzyskata 56.837 tys. zlotych przychodow ze sprzedazy o 32.423 tys. zt (132,8%) wigcej w poréwnaniu z poprzednim
okresem oraz 124.452 tys. zt za okres od poczatku roku obrotowego .

Wykres: Przychody ze sprzedazy w 3Q 2016/2017 oraz w 3Q 2015/2016 (w tys. z}).

40 000

24 414 7t

20 000

3Q2016/2017 3Q.2015/2016

Wyniki finansowe

Zysk ze sprzedazy w 3Q 2016/2017 wyniost 4.492 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu ubieglego roku
zmniejszyt si¢ o 2,9 % narastajaco za okres 9 miesigcy wyniost 12.757 tys. zt i byt wigkszy o 14,3% w odniesieniu do
ubieglego roku. Zysk na dziatalnosci operacyjnej za okres od 1.11.2016 do 31.01.2017 uksztattowat si¢ na poziomie 5.679
tys. zt za i byt wiekszy o 14,1% w poréwnaniu z okresem roku ubieglego natomiast za okres trzech kwartatow wynik ten
wynidst 13.520 tys. zt i byt wigkszy o 17,5% w porownaniu z analogicznym okresem roku 2015/2016.

Wskaznik EBITDA w 3Q 2016/2017 wyniosta 8.275 tys. zt i wzrosta 0 2.361 tys. zt czyli 0 39,9% w odniesieniu do roku
ubiegtego, na koniec raportowanego okresu EBITDA wyniosta 19.365 tys. zt o 38,2% wiecej niz przed rokiem.
Rentownoé¢ EBITDA w trzecim kwartale osiagngta poziom 14,6% warto$ci przychodow ze sprzedazy oraz 15,6% za okres
od poczatku roku obrotowego.

Zysk brutto w trzecim kwartale 2016/2017 wyniost 5.623 tys. zt dla pordwnania w roku ubieglym za 3Q wyniost 1.376
tys. zt wzrost 0 308,6%, za okres trzech kwartatow zysk brutto wyniost 13.878 tys. zt i byt wigkszy o0 305,5% w poréwnaniu
z rokiem ubiegtym.

Zysk netto w okresie 3Q 2016/2017 Grupa IZOBLOK wypracowata w wysokosci 4.666 tys. zt i 11.102 tys. zt za trzy
kwartaty roku obrotowego 2016/2017.

Wykres: Zysk z dzialalnosci operacyjnej oraz zysk netto w 3Q 2016/2017 oraz za 3Q 2015/2016 (w tys. z}).
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Zadluzenie i Srodki pieni¢zne
Saldo kredytow i pozyczek, zobowigzan z tytulu leasingu oraz inwestycji krotkoterminowych w Grupie Kapitalowej

1ZOBLOK zostato przedstawione ponize;j.

31.01.2017 | 30.04.2016
Kredyty i pozyczki, w tym: 57 152 10 588
- dlugoterminowe 48 252 7365
- krétkoterminowe 8 900 3223
Zobowigzania z tytulu leasingu, w tym: 10178 9 069
- dlugoterminowe 6 834 6 489
- krétkoterminowe 3344 2 580
Srodki pienieine 9847 1424

Poziom kapitatow wiasnych grupy na koniec trzeciego kwartatu 2016/2017 wyni6st 105.479 tys. zt. Zadtuzenie kredytowe
Grupy Kapitatowe]j wraz z leasingami na dzien 31 stycznia 2017 r. wyniosto 67.330 tys. zt. Stan $rodkow pieni¢znych na
koniec stycznia 2017 r. wyni6st 9.847 tys. zt.

Przeplywy pieni¢zne

Operacyjne przeptywy pieniezne netto Grupy za trzy kwartaly 2016/2017 wyniosty 14.313 tys. zl, z dziatalnosci
inwestycyjnej Grupa wygenerowata ujemne przeplywy pienigzne w wysokosci — 78.910 tys. zt. natomiast przeptywy
pieniezne z dziatalno$ci finansowej wyniosty 73.104 tys. zt . Znaczaco wyzszy poziom przeplywoOw pienig¢znych z
dziatalnosci finansowej wynikat bezposrednio z emisji akcji serii D oraz uzyskanego kredytu akwizycyjnego. Lacznie
przeptywow pieni¢znych netto Grupa IZOBLOK wygenerowala za trzy kwartaty 2016/2017 w wysokosci 8.508 tys. zt.

2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagni¢te wyniki finansowe
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Na dziatalno$¢ operacyjna Grupy IZOBLOK historycznie wywieraly i w przysztosci beda wywiera¢ wplyw nastepujace
kluczowe czynniki:

= czynniki makroekonomiczne i inne czynniki gospodarcze;

= kondycja branzy motoryzacyjnej;

=  dominujaca pozycja koncernéw motoryzacyjnych;

=  wahania kursoOw walut.

Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze:
Do zdarzen i czynnikéw o charakterze nietypowym, ktére wystapity w okresie od 01.05.2016 do 31.01.2017 mozna
zaliczy¢:
= zakup 100% udziatéw w spotce IZOBLOK GmbH (dawniej: SSW PearlFoam GmbH) z siedziba w Ohrdruf ,
Niemcy
= zwigkszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje 267.000 sztuk akcji serii D,
= zawarcie w dniu 27 czerwca 2016 roku z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu umowy
kredytowej o: kredyt akwizycyjny w kwocie max. 11.000.421,36 EUR, kredyt inwestycyjny w kwocie 1.900.000
EUR, kredyt obrotowy w kwocie 2.200.000 EUR oraz udzielenie gwarancji ptatnosci na kwotg max. 2.500.000
EUR. Srodki finansowe pochodzace z kredytu zostaty wykorzystane na: kredyt akwizycyjny na - zaplate ceny
nabycia udzialow spotki SSW PearlFoam GmbH; kredyt inwestycyjny — refinansowanie istniejacego zadtuzenia
terminowego w mBank S.A. oraz w BZ WBK ; kredyt obrotowy - refinansowanie istniejacego zadluzenia
krotkoterminowego w BZ WBK .

3. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Czynniki zewngtrzne ktore beda miaty wptyw na wyniki finansowe w perspektywie kolejnego kwartatu mozna zaliczy¢:
= Kksztaltowanie si¢ kursow walut, w szczeg6lnosci negatywny wplyw na wyniki finansowe moze mie¢ umocnienie
si¢ PLN w stosunku do EUR,
= podaz pracownikdéw na rynku pracy,
= zmiana stop procentowych oraz marz stosowanych przez instytucje finansowe,
= ksztaltowanie si¢ cen no$nikow energii,
= polityka gospodarcza panstwa wobec eksporterow,

Czynniki wewnetrzne istotne dla wynikoéw i dziatania przedsigbiorstwa nalezy zaliczy¢:
= poziom wykorzystania posiadanych zdolno$ci produkcyjnych,
=  optymalizacja kosztow wytwarzania,
= dostosowanie poziomu i struktury zatrudnienia,
=  pozyskiwanie nowych projektow dla branzy motoryzacyjne;j,
= utrzymanie niezb¢dnych certyfikacji i systemow zarzadzania, w tym systemy zapewnienia jakosci.

4. Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych papierow wartosciowych

W okresie trzeciego kwartatu 2016/2017 Grupa jak i jednostka dominujaca nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dluznych
i kapitatowych papierow wartosciowych

5. Wyplacone dywidendy

W omawianym okresie Grupa nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

6. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikow za dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikow prognozowanych
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Emitent nie publikowat prognozy wynikow Spotki ani Grupy Kapitatowej na rok obrotowy 2016/2017.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glos6w z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

7.1. Struktura akcjonariatu

Dane dotyczace znaczacych akcjonariuszy przedstawiono ponizej na podstawie informacji otrzymywanych przez Spotke

w trybie art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej.

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki na dzien publikacji raportu za trzeci kwartat 2016/2017 ponizsze podmioty posiadajg co

najmniej 5% liczby glosow na WZA.

Akcjonariusz Liczba akcji (;/;l\:lvalflieiﬁf Liczm\l,vg;xéw na e gxsz(’x na
Przemystaw Skrzydlak 211 650 16,70% 423 000 25,03%
Andrzej Kwiatkowski 211 300 16,68% 422 600 25,01%
Lacznie fundusze: TFI PZU S.A. 132 500 10,46% 132 500 7,84%
Lacznie fundusze: Noble Funds TFI S.A. 99 318 7,84% 99 318 5,88%
Lacznie fundusze: Nationale-Nederlanden 111 412 8,79% 111 412 6,59%
Lacznie fundusze: Aviva Investors Poland TFI SA 90 762 7,16% 90 762 5,37%
Pozostali akcjonariusze 410 058 32,36% 410 058 24.27%
Razem 1267 000 100,00% 1 689 650 100,00%

7.2. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego

raportu kwartalnego, odr¢bnie dla kazdej z osob;
Na dzien publikacji raportu sposrod cztonkoéw organdow administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych akcje Spotki

posiadaja:

*  Przemystaw Skrzydlak peliacy funkcj¢ Prezesa Zarzadu Spoiki, ktory posiada 211.350 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A oraz 300 akcji zwyklych na okaziciela. Akcje Emitenta posiadane przez
Przemystawa Skrzydlaka sa objete wspdlnoscia majatkowa malzenska z Panig Renatg Skrzydlak, ktora
pei funkcje Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

=  Andrzej Kwiatkowski pehiagcy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki, ktory posiada
211.300 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A.

= Marek Bar¢ petiacy funkcje¢ Czlonka Rady Nadzorczej Spoiki, ktory posiada 7.462 akcji zwyktych na

okaziciela.

*  Krzysztof Ptonka pehiacy funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorczej Spoiki, ktory posiada 261 akcji zwyktych na

okaziciela.

=  Rafal Olesinski petniacy funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej Spotki nie posiada akcji spotki IZOBLOK S.A.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.

Imie i nazwisko Stan na 12.01.2017 r.

Zwiegkszenia

Zmniejszenia

Stan na 16.03.2017 r.

Przemystaw Skrzydlak

211 650

211 650

Andrzej Kwiatkowski

211300

211300
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Marek Bar¢ 7462 - - 7462
Krzysztof Ptonka 261 - - 261
Rafat Olesinski 0 - - 0

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania

10.

11.

12.

13.

14.

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie 11l kwartatu 2016/2017 roku, jak rowniez do dnia przekazania raportu okresowego nie toczyly sig, ani nie
tocza si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji zadne
postepowania sadowe, administracyjne i arbitrazowe, ktérych warto$§¢ stanowit pojedynczo lub lacznie co

najmniej 10 % kapitatdéw wlasnych Spotki.

Rozliczenia z tytulu spraw sadowych

W okresie trzeciego kwartatu 2016/2017 roku nie wystapity rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sg one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W okresie objetym sprawozdaniem $rodrocznym Spoétka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na

innych warunkach niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych pore¢czen lub gwarancji
stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta

W Il kwartale 2016/2017 r. Spotka IZOBLOK S.A. nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielita
gwarancji, w tym tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, tak iz faczna warto$¢ poreczen
lub gwarancji stanowilaby réwnowarto$¢ co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy Spotki za ostatnie cztery
kwartaty obrotowe.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Poza przedstawionymi powyzej nie istnieja inne informacje, ktore zdaniem Spotki sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke.

Niesplacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczki, w odniesieniu do
ktorych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych

Nie dotyczy.

Korekty bledow poprzednich okresow

W okresie objetym $rodrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaty korekty btedow poprzednich okresow.
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15. Zdarzenia po zakonczeniu okresu Srodrocznego

Po dniu 31.01.2017 roku nie wystapily inne zdarzenia, nieujgte w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob
wptyna¢ na wynik finansowy Grupy Kapitatowej IZOBLOK.

VII. Zatwierdzenie srédrocznego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres 9 miesiecy, tj. okres
rozpoczynajacy si¢ 1 maja 2016 r. a konczacy 31 stycznia 2017 r. oraz zawiera dane por6wnawcze Wymagane przez
MSR 34. Zostato ono zatwierdzone przez Zarzad Jednostki dominujacej w dniu 16 marzec 2017 r.

Przemystaw Skrzydlak — Prezes Zarzadu Jednostki Dominujacej
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