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PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE:

NAZWA FIRMY: IZO-BLOK S.A.

FORMA PRAWNA: Spotka akcyjna

KRAJ/SIEDZIBA: Polska / Chorzéw

ADRES: ul. Narutowicza 15; 41-503 Chorzéw

NUMER TELEFONU/NUMER (+48) 32 770 52 01/ (+48) 32 770 52 00

FAKSU:

STRONA WWW/E-MAIL: http://www.izo-blok.pl / izo-blok@izo-blok.pl

NIP: 626-24-91-048

REGON: 276099042

ORGAN PROWADZACY: Sad Rejonowy Katowice -Wschod w Katowicach, VIII

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

NAZWA | NUMER REJESTRU: 388347

KAPITAL ZAKEADOWY 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionéw zlotych)

SPOLKI:

OSOBA UPRAWNIONA DO Przemystaw Skrzydlak — Prezes Zarzadu
REPREZENTOWANIA:

RADA NADZORCZA: Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Andrzej Kwiatkowski

Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Renata Skrzydlak
Cztonek Rady Nadzorczej - Marek Skrzynecki

Cztonek Rady Nadzorczej - Krzysztof Plonka

Cztonek Rady Nadzorczej - Marek Bar¢

GRUPA KAPITALOWA Spotka nie nalezy do grupy kapitatowej

LICZBA OSOB 157 0s6b
ZATRUDNIONYCH PRZEZ

EMITENTA, W PRZELICZENIU

NA PELNE ETATY
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CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI SPOLKI I1ZO-BLOK S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wytwarzanie ksztaltek z polipropylenu
spienionego (EPP) posiadajacego doskonate wlasciwosci fizyko-chemiczne takie jak niska waga,
znaczna odporno$¢ na uszkodzenia mechaniczne (dynamiczne 1 statyczne), pamig¢é ksztaltu,
jednolitos¢. Sa to wyroby niestandardowe — kazdy jest zaprojektowany i wykonany indywidualnie.
Spotka produkuje ksztattki w zakresie gestosci od 20 g/dm3 do 250 g/dm3.

Proces produkcyjny polega na przetworzeniu termicznym polipropylenu spienionego na
automatach formujacych, z wykorzystaniem energii cieplnej w postaci pary nasyconej w ksztattki
techniczne przeznaczone do sprzedazy w branzy motoryzacyjnej i branzy opakowan.

Kontrahentami Spotki sa gléwnie europejskie firmy zwigzane 2z przemystem
samochodowym, logistyka, opakowaniami ochronnymi itp. Sa to przede wszystkim firmy
posiadajace ogromny potencjat finansowy i ekonomiczny, co przektada si¢ na ich zdolno$¢ do
wykorzystywania silnej pozycji przetargowej. Do podstawowych oczekiwan tych klientow wobec
Spotki nalezy zaliczy¢ konkurencyjne warunki cenowe, zapewnienie odpowiedniego standardu
jakosci, stalo$¢ dostaw oraz elastyczno$¢ w dopasowaniu zdolnosci produkeyjnych.

Blisko 90% produkcji skierowana jest do odbiorcow zwigzanych z sektorem motoryzacyjnym.
Profil odbiorcy w tym segmencie to duzy lub bardzo duzy dostawca czg¢sci dla koncernu
motoryzacyjnego, lub bezposrednio koncern motoryzacyjny kreujacy popyt na elementy z EPP
spetniajace funkcje konstrukcyjne, ochronne lub wypetnieniowe w samochodach.

Spotka jako dostawca posiada status TIER 1 oraz TIER 2 w tancuchu dostaw branzy
motoryzacyjnej.

Kategoria TIER 1 oznacza bezposrednie dostawy do firm produkujacych samochody tzw.

OEM (ang. Original Equipment Manufacturer) — w przypadku Spoétki sg to firmy: VW, AUDI,
FORD, VOLVO, JAGUAR LAND ROVER.
Kategoria TIER 2 oznacza dostawy do firm ,,dostawcow systemowych” (posiadajgcym status
TIERL lub TIER 2) — ktoére uzywaja produkowanych przez Spotke czesci do montazu catych
zestawOw — ktore nastepnie sg dostarczane w catosci na linie produkcyjne koncowych producentow
samochodow. Klientami TIER 2 sg najwigksi dostawcy systeméw, jak np.: HP PELZER Group,
FAURECIA, JOHNSON CONTROLS, ADLER, AUTONEUM GROUP.
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Przyklady zastosowan wyrobow Spotki w przemysle motoryzacyjnym prezentuje ponizszy

rysunek:

Spotka wykonuje wszystkie typy ksztaltek pokazanych na rysunku (zotty kolor) —
rozpoczynajac od wktadek absorbujacych energi¢ zamieszczanych w zderzakach (majacych bardzo
duzy wptyw na ochrong pieszych), poprzez wypetienia przestrzeni pomig¢dzy ptyta podtogowa a
wyktadzing (poprawienie komfortu oraz wysghuszenie samochodu ), elementy absorbujace energie
w drzwiach (bezpieczenstwo), wktadki do siedzen, wypetnienia, zagtowki (zgodnie z nowymi
wymogami UE — zastosowanie EPP wzrosto znaczaco ), az po wypekienia bagaznika (schowki
oraz skrzynki na narzgdzia).

Druga galezia produkcji jest produkcja opakowan jednorazowych oraz wielokrotnego
uzytku w formie palet i konteneréw. Opakowania dostarczane sg do firm z branzy motoryzacyjnej,
elektronicznej oraz do dostawcoéw rozwigzan systemowych z zakresu logistyki 1 opakowan. Profil
przecigtnego klienta w tym segmencie to mocno zrdéznicowany pod wzgledem wielkosci ($redni,
duzy) odbiorca, produkujacy stosunkowo drogie i jednocze$nie wrazliwe na uszkodzenia elementy

mechaniczne lub elektroniczne lub odbiorca specjalizujacy si¢ w logistyce.
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STRUKTURAAKCJONARIATU EMITENTA

. . . .. . .. % w kapitale % gloséw na
Akcjonariusz Liczba akcji Seria akcji e WZA
Przemystaw Skrzydlak 211 350 A 21,135% 29,71%
Andrzej Kwiatkowski 211 300 A 21,130% 29.71%
Metalwork Silesia sp. z 0.0. i B
Wspélnicy S.K.A. 132 500 13,250% 9,31%
Lacznie fundusze Noble
Funds F1O, Noble Fund
Opportunity FIZ oraz Noble 82 182 BiC 8,218% 5,78%
Fund 2DB FIZ zarzadzane
przez Noble Funds TFI S.A.
Pozostali akcjonariusze 362 668 BiC 36.267% 25 49%
RAZEM 1000 000 : 100,00% 100,00%

Stan na dzien: 17.03.2014

1ZO0-BLOK S.A,; ul. Narutowicza 15; 41-503 Chorzéw

Tel: +48 32 770 52 01; fax: +48 32 770 52 00; http://www.izo-blok.pl

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS0000388347 s ey
DnB NORD POLSKA S.A. — PLN 74 1370 1213 0000 1701 5502 2400 | EUR PL36 1370 1213 0000 2701 5502 2400 NEW/connect
1ZO-BLOK NIP / VAT ID: PL 626 249 10 48; Regon 276099042; wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 8.287.000,00 zt J



http://www.izo-blok.pl/

WYBRANE DANE FINANSOWE ZA 111 KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2013/2014

e Skrdcony bilans

WYSZCZEGOLNIENIE 31.01.2014 r. 31.01.2013 r.
A. Aktywa trwale 31371 173,83 20 395 449,08
I.  Wartoéci niematerialne i prawne 326 529,77 219 683,37
Il.  Rzeczowe aktywa trwale 30 219 651,21 19 475 409,52
I1l. Naleznos$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 824 922,85 700 356,19
B. Aktywa obrotowe 28 999 092,46 20 843 067,28
I.  Zapasy 8 260 893,95 7 241 490,40
Il. Naleznosci krotkoterminowe 17 639 516,97 12 796 373,22
I1l. Inwestycje krotkoterminowe 2 332 549,62 18 942,15
IV. Kroétkoterminowe rozliczeni mi¢dzyokresowe 766 131,92 786 261,51
Aktywa razem 60 370 266,29 41 238 516,36
A. Kapital wlasny 33 633 825,07 20 055 742,79
I. Kapitat podstawowy 10 000 000,00 8 287 000,00
Il. Nalezne wptaty na kapital podstawowy 0,00 0,00
I1l. Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
IV. Kapitat zapasowy 16 945 845,79 9 101 896,05
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00
VII.Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VIIl.  Zysk (strata) netto 6 687 979,28 2 666 846,74
IX. Odpisy z zysku netto ciggu roku (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 26 736 441,22 21182 773,57
I.  Rezerwy na zobowigzania 96 418,00 106 394,00
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 5818 270,19 4 844 509,77
I1l. Zobowigzania krotkoterminowe 20 821 753,03 16 231 869,80
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
Pasywa razem 60 370 266,29 41 238 516,36
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Skrocony rachunek zyskow i strat (wariant porownawczy)

WYSZCZEGOLNIENIE 31.01.2014r. 31.01.2013r.
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 57 198 722,35 42 350 745,29
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow 51 294 051,57 38 793 634,78
Il. Zmiana stanu produktow 538 766,58 -66 514,83
I1l. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (ustug)na 672 240,88 486 862,30
wlasne potrzeby
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i ustug 4 693 663,32 3136 763,04
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 48 211 177,85 38 514 852,38
I.  Amortyzacja 1072 807,15 989 257,98
Il. Zuzycie materialow i energii 31749 116,94 26 175 341,76
I11. Ustugi obce 5 455 992,05 4 273 054,09
IV. Podatki i optaty 489 460,73 228 209,99
V. Wynagrodzenia 4 850 009,31 3 454 253,88
V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1 096 396,61 818 800,01
V1. Pozostate koszty rodzajowe 309 045,76 240 231,29
VIIl.  Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3188 349,30 2 335 703,38
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 8 987 544,50 383589291
D. Pozostate przychody operacyjne 239 483,67 311 184,31
E. Pozostale koszty operacyjne 862 325,58 560 863,14
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D+E) 8 364 702,59 3 586 214,08
G. Przychody finansowe 452 425,88 321 686,25
H. Koszty finansowe 454 476,19 459 956,59
. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F+G+H) 8 362 652,28 3447 943,74
J.  Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto(l £ J) 8 362 652,28 3447 943,74
L. Podatek dochodowy 1674 673,00 781 097,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia = -
straty)
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 6 687 979,28 2 666 846,74
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e Skrocone zestawienie zmian w kapitale wlasnym
WYSZCZEGOLNIENIE 31.01.2014r. | 31.01.2013r.
I.  Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 21 645 831,14 17 388 896,05
1l. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 33 633 825,07 20 055 742,79
I11. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu 33 633 825,07 20 055 742,79
zysku (pokrycia straty)
e Skrocony rachunek przeplywow pieni¢znych
. 01.05.2013 . - 01.05.2012r. -
WYSZCZEGOLNIENIE 31.01.2014r. | 31.01.2013r.
A. Przeplyw srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej 4 051 515,75 - 1 037 934,07
I. Zysk (strata) netto 6 687 979,28 2 666 846,74
Il. Korekty razem -2 636 463,53 -3 704 780,81
B. Przeplyw Srodkéw pienieznych z dzialalnosci -9 173 625,87 -1 252 649,19
inwestycyjnej
. Wplywy - -
Il. Wydatki -9 173 625,87 -1 252 649,19
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej 7 424 559,74 1942 180,84
. Wplywy 6 922 655,58 1838 248,71
Il. Wydatki 501 904,16 103 932,13
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem 2 302 449,62 -348 402,42
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych = -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 30 100,00 367 344,57
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 2 332 549,62 18 942,15
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OPIS PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W I11 kwartale roku obrotowego 2013/2014 Spotka stosowata zasady rachunkowos$ci dostosowane
do przepiséw wynikajacych z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

IZO-BLOK S.A. sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie porownawczym, natomiast
rachunek przeptywow pienieznych metoda posrednia.

Srodki trwale

Srodki trwate wyceniane byty wedtug ceny nabycia lub kosztow poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe lub modernizacje po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne. Srodki trwate umarzane
byly proporcjonalnie do okresu ich uzytkowania, z zastosowaniem liniowej metody amortyzacji.
Stosowane stawki amortyzacji byly dostosowane do okreséw ekonomicznej uzytecznosci
poszczeg6lnych srodkoéw trwatych.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok i cenie nabycia
nieprzekraczajacej 3,5 tys. zt byly zaliczane do kosztow zuzycia materialow.

W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez cen¢ nabycia rozumie si¢ cen¢ nabycia
prawa od osoby trzeciej lub nadwyzke pierwszej oplaty nad optata roczng. Grunty wyceniane byty
W cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartos$ci. Przeszacowanie ma
miejsce na podstawie odrgbnych przepiséw. Wynik przeszacowania odnoszony jest na kapitat z
aktualizacji wyceny. Po sprzedazy $rodka trwalego kwota pozostata w kapitale z aktualizacji
wyceny jest przenoszona na kapital zapasowy.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwalego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladow, optat eksploatacyjnych wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w
ktérym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwickszenie
oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego
ponad korzysci przyjmowane pierwotnie wowczas zwigkszaja one wartos¢ poczatkowa srodka
trwalego.

Ulepszenia zwigkszaja wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych jezeli koszt tych ulepszen przekroczy
3 tys. zt.

Wartos$ci niematerialne i prawne

Wartos$ci niematerialne i prawne wyceniane byly wedlug cen nabycia i umarzane proporcjonalnie
do okresu ich uzytkowania, z zastosowaniem liniowej metody amortyzacji.

Stosowane stawki amortyzacji byly dostosowane do okresow ekonomicznej uzytecznosci
poszczegbdlnych wartosci niematerialnych i prawnych.

Wartosci niematerialne i prawne o cenie nabycia ponizej 3,5 tys. zI uyymowane byly jednorazowo w
koszty okresu.

Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie wyceniane byly w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych,
pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. Po roku srodki trwale w budowie sg
obejmowane odpisem aktualizujacym 30% wartosci rocznie. W ramach $rodkéw trwalych w
budowie wykazywane byly réwniez materiaty inwestycyjne.
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Tel: +48 32 770 52 01; fax: +48 32 770 52 00; http://www.izo-blok.pl

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS0000388347 s e
DnB NORD POLSKA S.A. — PLN 74 1370 1213 0000 1701 5502 2400 | EUR PL36 1370 1213 0000 2701 5502 2400 NEW/connect
1ZO-BLOK NIP / VAT ID: PL 626 249 10 48; Regon 276099042; wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 8.287.000,00 zt J



http://www.izo-blok.pl/

11

Inwestycje krotkoterminowe (z wylaczeniem Srodkow pienieznych i instrumentow
finansowych)

Inwestycje krotkoterminowe, z wylaczeniem $rodkow pienigznych i instrumentéw finansowych,
wyceniane byly wedlug ceny nabycia lub ceny — wartosci rynkowej, zaleznie od tego, ktora z nich
jest nizsza, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek w inny sposob
okreslonej wartosci godziwej.

Skutki wzrostu lub obnizenia warto$ci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedlug cen
rynkowych zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych.

Leasing

Spotka jest strong uméw leasingowych, na mocy ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub
pobierania pozytkow obce Srodki trwale lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony
okres.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na podstawie ktorych nastepuje przeniesienie
zasadniczo calego ryzyka i pozytkéw wynikajacych z tytulu posiadania aktywéw bedacych
przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest uyymowany w aktywach jako $rodek trwaty wedtug
wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczgcia leasingu. Optaty
leasingowe s3 dzielone miedzy koszty finansowe i1 zmniejszenie salda zobowigzania w sposob
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostalego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskoéw 1 strat.

Srodki trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu sa amortyzowane na zasadach takich samych
jak srodki trwate zakupione przez Spotke.

Optlaty leasingowe z tytulu umow, ktoére nie speiniajg warunkow umowy leasingu finansowego,
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow 1 strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia 1

ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikow wymienionych nizej pozycji do ich

aktualnego miejsca i stanu ujmowane sa w nastepujacy sposob:

- towary i materiaty pozostate — wedtug ceny zakupu,

- produkty w toku — wedtug statej ceny ewidencyjnej skorygowanej o odchylenia od kosztow
rzeczywistych,

- produkty gotowe — wedtug kosztow planowanych,

- surowce- wedtug stalej ceny ewidencyjne;.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku
od towarow i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz
koszty zwigzane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow ustala si¢ na podstawie przegladu stanéw magazynowych i
tworzy si¢ do zapasoOw zalegajacych w magazynach powyzej 6 miesiecy.

Naleznosci krotko i dlugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptlaty oraz
okresu przeterminowania zaptaty (od 6 miesiccy wzwyz), poprzez dokonanie odpisu
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aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej
dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub nieSciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpisow
aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepeinej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio
do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu $redniego kursu NBP z dnia poprzedzajacego dzien zawarcia transakcji. Na dzien
bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu kursu s$redniego NBP z dnia 30.04.2013 r. Powstate z przeliczenia
roéznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow/kosztéw finansowych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krotkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalno$ci wyceniane sg wedhug warto$ci nominalne;j.

Wykazana w sprawozdaniu z przeplywu srodkéw pienieznych pozycja srodki pieniezne o terminie
zapadalnosci nie dluzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaly potraktowane jako dziatalnos¢
lokacyjna.

Srodki pieniezne wyceniane sa na koniec roku obrotowego, wedtug kursu $redniego NBP z
ostatniego dnia roku obrotowego.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe
Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych
okresow sprawozdawczych.

Kapital zakladowy
Kapitat zakladowy jest uymowany w wysokosci okreslonej w umowie spotki i wpisanej do rejestru
sagdowego.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane s3 woéwczas, gdy na Spolce cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przeszitych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze
wypekienie tego obowigzku spowoduje konieczno$s¢ wyptywu srodkow uosabiajagcych korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kredyty bankowe i pozyczki oraz pozostale zobowiazania
Kredyty bankowe 1 pozyczki s3 uymowane wedtug wartosci nominalnej, natomiast zobowigzania
wykazywane sa w wysoko$ci wymagajacej zaplaty.
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Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych przez okres budowy, przystosowania,
montazu lub ulepszenia s3 uymowane w wartosci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaly
zaciaggnigte w tym celu.

Pozostale koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow 1 strat.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe w momencie wprowadzania do ksigg rachunkowych sa wyceniane wedtug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwa uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg
ujmowane w wartosci poczatkowe;.

Trwala utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwata
utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywoéw. Jezeli dowody takie istniejg, Spotka ustala
szacowang mozliwa do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z
tytulu utraty warto$ci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscia mozliwag do odzyskania, a
wartos$cig bilansowa. Strata, wynikajaca z utraty wartosci, jest uymowana w rachunku zyskow 1 strat
za biezacy okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow, strata
pomniejsza wysoko$¢ kapitatdéw z przeszacowania, a nast¢pnie jest odnoszona na rachunek zyskow
i strat biezacego okresu.

Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartos$cig podatkowa
aktywow 1 pasywow, a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Sktadnik aktywow z tytutlu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow z tytutu odroczonego
podatku i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nast¢pne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochoéd do opodatkowania, ktory
pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa 1 straty.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy 1 ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne
osiggnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3 z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy) uchwalone na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sa kompensowane w
bilansie.

Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktore mozna wiarygodnie wycenic:

- sprzedaz towarow i produktéw

Przychody sa ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
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wiasnos$ci towarow badz produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub
uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardéw 1 ustug (VAT).

- $wiadczenie ushug

Przychody ze $swiadczenia ustug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi,
pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie
ustali¢ efektow transakcji zwigzanej ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane tylko do wysokosci
poniesionych kosztow.

- odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej) jezeli ich utrzymanie nie jest watpliwie.
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KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN., KTORE MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE W III KWARTALE DZIALALNOSCI
SPOLKI

Z uwagi na fakt, iz rokiem finansowym dla Spoétki jest okres od maja do kwietnia danego
roku, komentarz dotyczacy III kwartatlu obejmuje okres od dnia 01.11.2013 r. do dnia 31.01.2014
roku.

W III kwartale Spotka kontynuowata dynamiczny wzrost przychodow, ktore w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego wzrosty o ponad 35%. W stosunku do Ill kwartatu
poprzedniego roku, zysk ze sprzedazy zwigkszyl si¢ o 234 %, zysk na dziatalno$ci operacyjnej
zwigkszyt si¢ 0 230%, zysk netto zanotowal wzrost o0 248% 1 wyniost narastajaco za trzy kwartaty
6,7 min zt. W IIl kwartale Spotka odnotowata dodatnie przeptywy z tytutu walutowych kontraktow
terminowych w kwocie 230 tys. zt. Saldo zobowigzan krotkoterminowych na koniec IIT kwartatu
wynoszace 19,9 min zl uleglo obnizeniu o ponad 5 mln zt w zwiazku z przeksiggowaniem
wpltywow z emisji serii C w kwocie 5,34 mln zl na pozycje kapitatowe.

Duzy wpltyw na dobra zyskownos$¢ sprzedazy mial przede wszystkim efekt zwigkszonej
sprzedazy przy duzym udziale nowych projektow o wysokiej rentownosci. Dodatkowe zlecenia
jednorazowe glownie zwigzane z logistyka mialy rdwniez pozytywny wplyw na osiagnigte przez
Spotke wyniki III kwartatu.

Analizujagc dane finansowe III kwartalu warto zwréci¢ uwage, 1z grudzien, ktory
historycznie jest bardzo stabym miesigcem dla Spotki (ze wzgledu na to, iz wigksza czg¢$¢ klientow
zatrzymuje produkcje juz w potowie miesigca) okazat si¢ by¢ miesigcem, w ktorym Spotka zarobita
prawie 420 tys. zt netto.

W zwiazku z osiggnietymi wynikami po pierwszych dwoch kwartatach, Zarzad 1Z0-BLOK
S.A. w dniu 20.12.2013 r, dokonat aktualizacji prognozy wynikoéw. Zaktualizowana prognoza
zaklada osiagnigcie 77,8 min zt sprzedazy oraz 7,5 mln zt zysku netto. Wyniki po trzech kwartatach
pozwalajg stwierdzi¢, iz Spotka bez problemu zrealizuje zaktualizowang prognoze. Z uwagi na fakt,
iz rok obrachunkowy Spotki konczy si¢ 30 kwietnia 2014, Zarzad nie bedzie ponownie

aktualizowal prognozy roczne;.
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INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI SPOLKI W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ AKTYWNOSCI I ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA
DZIALALNOSC PRZEDSIEBIORSTWA

W potowie stycznia 2014 r nastgpito uruchomienie nowoczesnej kotlowni gazowej dla
zaktadu przy ul. Narutowicza. Wstepne dane wskazujg, iz dzigki nowej inwestycji udato si¢
0siggna¢ co najmniej 25% oszczgdnosci zwigzanych z kosztem zakupu pary technologicznej dla
tego zaktadu. Naktady na kottownig, nieco powyzej 2 min zt, powinny zwrocic si¢ w okresie 2 lat —
oznacza to, ze roczne oszczgdnosci z tego tytulu wyniosa 1 min zt. Uruchomienie kotlowni
zasadniczo obnizy koszty energii w nastepnych okresach, co begdzie mialo pozytywny wptyw na
marz¢ osiggang na poziomie operacyjnym. Dalszy rozwoj kottowni bedzie mial zwigzek z
uruchomieniem silnika gazowego pracujacego w systemie kogeneracji z kotlem. Umozliwi to
Spoltce produkcje energii elektrycznej na wlasne potrzeby oraz poprawi rentownos$¢ inwestycji
poprzez dalsza obnizke cen pary (dodatkowe 10%) oraz obnizke kosztow zakupu energii

elektrycznej.

W grudniu 2013 r. Spotka wygrata przetarg na zakup od Skarbu Panstwa (we wladaniu
Elektrowni Chorzoéw S.A.) nieruchomosci gruntowej sgsiadujacej z zaktadem zlokalizowanym przy
ul. Olszewskiego. Transakcja powinna zosta¢ sfinalizowana w marcu 2014 r., 0 czym Spodtka
poinformuje w odrgbnym raporcie. Zakup nieruchomos$ci pozwoli uzyska¢ bezposredni dostep do
drogi publicznej oraz pelny dostgp do medidow, co ma niebagatelne znaczenie w kontekscie
ewentualnej decyzji dotyczacej budowy nowej kottowni dla tego zaktadu. Nowy teren pozwoli

takze wyeliminowac problem przerzutéw migdzymagazynowych oraz dalszy rozwdj tego zaktadu.

Planujagc wzmocnienie dzialu badan i rozwoju Spoétka ztozyla do Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju wniosek o dofinansowanie projektu dotyczacego opracowania nowej generacji
wzmacnianych ksztaltek z EPP dla branzy samochodowej, w ramach konkursu 1.4. - wsparcie
projektéw celowych. Spoétka informowata o tym raportem w dniu 10.02.2014 r. Wzmocnienie
dziatu badan i rozwoju ma na celu dalszg integracje z gtownymi klientami w zakresie projektowania
badan i testow nowych wyrobow. Czescig projektu rozwoju jest rowniez uruchomienie wtasnej

narzedziowni w zaktadzie przy ul. Kluczborskie;j.
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